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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 12 VARA REGIONAL
DE COMPETENCIA EMPRESARIAL E DE CONFLITOS RELACIONADOS A
ARBITRAGEM DO FORO ESPECIALIZADO 12 RAJ/72 RAJ/92 RA] DO TRIBUNAL

DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

Recuperacao Judicial

Processon?4126682-15.2026.8.26.0100

GATEKEEPER ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA., Administradora
Judicial nomeada nos autos da RECUPERACAOQ JUDICIAL em epigrafe, requerida
por FAV 105 FRAGRANCES LTDA. e DECORIDEA COMERCIO DECORACAO EM

VIDROS LTDA. (em conjunto, “Grupo Favdecor” ou “Recuperandas”), em
atencdo ao disposto no art. 22, inciso 1], alinea “h” da Lei 11.101/2005 (“LREE"),

apresenta o RELATORIO SOBRE A LEGALIDADE DOS PLANOS DE RECUPERACAQ JUDICIAL

acostados no ev. 113.

Sao Paulo, 4 de novembro de 2026

GATEKEEPER ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA.
Rodrigo Cahu Beltrdao - OAB/SP 357.559 | Flavia Botta - OAB/SP 351.859
Tarcisio de Souza Neto - OAB/SP 423.711 | Sabina Ferreira - OAB/SP 444.272
Nathalia Belusso - OAB/SP 528.425
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Art. 22, II, “h”, da Lei 11.101/2005

[a\” O 5 DecoRriped
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I. INTRODUCAO

Trata-se de pedido de recuperacao judicial formulado por FAV 105
FRAGRANCES LTDA. (“FAV”), DECORIDEA COMERCIO DECORACAO EM
VIDROS LTDA. (“Decoridea”) e OH COMERCIO IMPORTACAO E EXPORTAGCAO DE
COSMETICOS LTDA. (“OH”), distribuido em 13.07.2026 e autuado sob o n®
4126682-15.2026.8.26.0100. Apos a realizacdo de constatacao prévia (ev. 14 e

43), o processamento da recuperacio judicial foi deferido em 19.08.2026 (ev. 47)

exclusivamente em relacdo a FAV e a Decoridea (em conjunto, “Grupo Favdecor”

ou “Recuperandas”), em consolidacio processual, tendo sido indeferido em

relacao a OH, por nido atender ao requisito do art. 48, caput, da LREF, e mantida

a GATEKEEPER ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA. no encargo de Administradora

Judicial.

Contra a parte da decisdo que indeferiu o processamento em relacdo a
OH, foi interposto o Agravo de Instrumento n? 4122972-93.2026.8.26.0000 (ev.
82), recebido sem atribuicdo de efeito suspensivo !l e ainda pendente de
julgamento. Assim, até o presente momento, a OH ndo integra esta recuperacao
judicial, cujos efeitos alcancam apenas a FAV e a Decoridea, preservada a

independéncia de seus ativos e passivos (art. 69-1, caput, da LREF).

Na forma do disposto no art. 53 da LREF, as Recuperandas
apresentaram, em 20.10.2026 (ev. 113, PET1), dois planos de recuperagao judicial
distintos: (i) o plano da Decoridea, “apresentado em conjunto com a OH” (“PR]
Decoridea”) (ev. 113, PLANO DE PAGAMENTO2); e (ii) o plano da FAV (“PR] FAV”)
(ev. 113, PLANO DE PAGAMENTO3) (em conjunto, “PR]s”), acompanhados dos
Laudos Econdmico-Financeiros da Decoridea (ev. 113, LAUDO4) e da FAV (ev.

1 Conforme decisdo proferida no ev. 09 dos autos do Agravo de Instrumento n® 4122972-
93.2026.8.26.0000, distribuido a 12 Camara Reservada de Direito Empresarial do E. T]SP.

Av Sdo Gabriel 477 conj.42 Itaim Bibi Sao Paulo/SP 01435-001 | contato@gatekeeperaj.com.br | www.gatekeeperaj.com.br



Processo 4126682-15.2026.8.26.0100, Evento 134, MANIF_ADM_JUD1, Pégina 4

GATEKEEPER

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

113, LAUDOS) e dos Laudos de Avaliacao de Bens e Ativos da Decoridea (ev. 113,
LAUDOG6) e da FAV (ev. 113, LAUDO7)2.

Registra-se que, a excecdo das disposi¢des relativas a OH (preambulo
e clausulas 2.1, 2.2, 2.3, 3.1.1 e 6.3 do PR] Decoridea) e das informagdes histéricas
proprias de cada Recuperanda, os PRJs possuem redacdo e numeracdo de
clausulas idénticas, inclusive quanto as condi¢oes de pagamento propostas
aos credores. Por essa razdo, e considerando a coordenacgao de atos processuais

decorrente da consolidacdo processual (art. 69-1 da LREF), os PR]s serdo

analisados conjuntamente neste relatério, com a indica¢do das particularidades
de cada um, sem prejuizo de que os credores de cada Recuperanda deliberem em
assembleias gerais independentes, com qudruns verificados exclusivamente em

relacdo aos credores de cada devedora (art. 69-1, §§ 22 e 3¢, da LREF).

Assim, com fundamento no art. 22, inciso II, alinea “h” da LREF, esta
Auxiliar apresenta o presente relatério de analise das clausulas dos PR]Js, tomando
como premissa a recomendac¢ao aprovada da Corregedoria Geral de Justica de Sdo
Paulo n® 786/2020 (processo n? 2020/75325), bem como a presuncdo de
veracidade e a lisura dos documentos e informac¢des prestadas pelas proprias

Recuperandas, sob as penas do art. 171 da LREF.

Salienta-se que, embora a Assembleia Geral de Credores (“AGC”) seja
soberana no que se refere a analise da viabilidade econdémica do PR], é
responsabilidade das Recuperandas apresentarem, de forma clara e
pormenorizada, os meios de recuperacao e as condi¢gdes de pagamento propostos,
além de instruir o PR] com os laudos e informag¢des que respaldem as projecoes,
garantindo que os credores tenham subsidios para analisar a sua exequibilidade

e, entdo, deliberar de forma consciente em AGC. Com efeito, embora o juiz nao

2 As referéncias “PLANO DE PAGAMENTO2”, “PLANO DE PAGAMENTO3”, “LAUDO4”, “LAUDO5”,
“LAUDO6” e “LAUDO7” correspondem a numerag¢do dos documentos do ev. 113 no sistema eproc.
As paginas indicadas neste relatério referem-se a paginagao de cada documento no eproc.

Av Sdo Gabriel 477 conj.42 Itaim Bibi Sao Paulo/SP 01435-001 | contato@gatekeeperaj.com.br | www.gatekeeperaj.com.br



Processo 4126682-15.2026.8.26.0100, Evento 134, MANIF_ADM_JUD1, Péagina 5

GATEKEEPER

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

deva interferir nos aspectos negociais do PR], o Poder Judiciario tem o dever de
controlar os aspectos legais do PR], mediante o exercicio do controle de legalidade
do PR], o qual consiste (i) no controle de clausulas que contrariem norma de
ordem publica; (ii) verificacdo da existéncia de vicios do negocio juridico; (iii)
verificacdo da legalidade da extensdo da decisdo da maioria dos credores aos

demais e (iv) analise da abusividade do voto do credor.

Estabelecidas as premissas, passa-se a analise dos requisitos legais e

das clausulas dos PRJs.

II. CONSIDERACAO PRELIMINAR: A INCLUSAO DA OH NO PR] DECORIDEAE A
CONSOLIDACAO MERAMENTE PROCESSUAL

O PR] Decoridea qualifica a OH como sociedade “Em Recuperagdo
Judicial”, é intitulado “Plano de Recuperag¢do Judicial Consolidado” e é subscrito
também em nome da OH (ev. 113, PLANO DE PAGAMENTO2, p. 1, 2 e 28). Em seu
preambulo, consta que o plano é apresentado incluindo a OH “a despeito da decisdo
judicial que deferiu o processamento da Recuperagdo Judicial té-la indeferido em
relacdo a OH, em razdo da interposi¢do subsequente de recurso de Agravo de
Instrumento”, de modo que, “caso o recurso seja improvido, o presente Plano deve
ser considerado apenas em relagdo a DECORIDEA, e na eventualidade de seu
provimento, deve ser considerado em relagdo a ambas as empresas, em Consolidagdo

Substancial” (ev. 113, PLANO DE PAGAMENTOZ, p. 2).

Por outro lado, a cldusula 3.1.1 do PR] Decoridea estabelece que,
“considerando que a consolidagdo é unicamente processual entre as Recuperandas,
apenas a Decoridea serd responsdvel pelo cumprimento de todas as obrigagdes
estabelecidas neste Plano, o que o fard em relagdo a OH, ndo presumindo-se, para
além disso, solidariedade ou subsidiariedade em relagdo a nenhuma outra Pessoa,

Fisica ou Juridica” (ev. 113, PLANO DE PAGAMENTOZ2, p. 12). Ja a clausula 2.1
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reconhece que a OH “ndo exerce, atualmente, atividade operacional propria” e “ndo
titulariza qualquer passivo concursal”, resumindo-se sua estrutura patrimonial a
passivo fiscal residual e patrimonio liquido negativo (ev. 113, PLANO DE

PAGAMENTO2, p. 7).

Consideracoes da Administradora Judicial: Na presente data, a OH nao é recuperanda.
0 processamento da recuperacdo judicial foi indeferido em relagdo a ela (ev. 47) e o agravo
de instrumento interposto foi recebido sem efeito suspensivo, encontrando-se pendente
de julgamento. Por consequéncia, o PR] Decoridea somente pode produzir efeitos em
relacdo a Decoridea e aos credores sujeitos a sua recuperacao judicial, ndo sendo possivel
que a OH figure como proponente, que seja designada como sociedade “em Recuperagéo
Judicial” ou que o plano seja deliberado ou homologado em relagdo a ela futuramente, sem

que haja decisao nesse sentido.

Ademais, a reda¢do do preAmbulo ndo se mostra adequada ao regime legal. Isso porque
eventual provimento do agravo de instrumento ndo implicaria, automaticamente, a
consolidacdo substancial entre Decoridea e OH, a qual depende de decisdo judicial
especifica que reconheca o preenchimento dos requisitos do art. 69-] da LREF - analise
que, na decisdo de ev. 47, restou prejudicada. E, caso venha a ser admitida a consolidacdo
substancial, incidiriam os efeitos dos arts. 69-K e 69-L da LREF, com o tratamento dos
ativos e passivos como se pertencessem a um unico devedor e a apresentagido de plano
unitario, a ser submetido aos credores. O preambulo, inclusive, é incompativel com a

propria clausula 3.1.1, que qualifica a consolidagdo como “unicamente processual’.

Conforme analise dos assistentes técnicos desta Auxiliar, o PR] Decoridea configura cenario
binario e ainda indefinido, sem tratar das consequéncias patrimoniais da hip6tese de
desprovimento do recurso. Do ponto de vista estritamente econdmico, contudo, o préprio
Laudo Econdémico-Financeiro da Decoridea reconhece que a OH “ndo exerce atividade
operacional prépria e ndo titulariza passivo concursal”’, razdo pela qual as projecoes
“referem-se integralmente a operagdo da Decoridea” (ev. 113, LAUDO4, p. 3), de modo que

o impacto direto da questdo sobre as projecoes tende a ser reduzido.

Assim, recomenda-se que a Decoridea ajuste o PR] Decoridea para (i) excluir a qualificagio
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da OH como recuperanda e como proponente/subscritora do plano, ou, a0 menos,
consignar expressamente que o plano vincula exclusivamente a Decoridea e seus credores
enquanto a OH ndo integrar a recuperacao judicial; e (ii) esclarecer que, na hip6tese de
eventual inclusdo da OH no processo, o regime aplicavel (consolidacdo processual ou
substancial) dependera de decisdo judicial e ensejara a apresentacdo de plano adequado

ao regime definido, a ser submetido a deliberacdo dos credores.

Por fim, em razao da consolidacdo meramente processual entre FAV e Decoridea, cada PR]
vincula exclusivamente a respectiva Recuperanda e seus credores, devendo ser observada,
quando da convocacdo e realizacdo do conclave, a deliberagio em assembleias
independentes, com qudruns de instalagao e deliberacdo apurados separadamente e atas

proprias para cada devedora (art. 69-1, §§ 22 e 32, da LREF).

I1I. SINTESE DOS PRJS SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA
LREF

Ateor do que dispde o art. 53 da LREF, o PR] deve ser apresentado pelo
devedor em Juizo no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicacao da
decisdao que deferir o processamento da recuperacdo judicial (caput) e devera
conter: (i) discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperacdao a serem
empregados; (ii) demonstracdo de sua viabilidade econ6mica; e (iii) laudo
econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos do devedor, subscrito por

profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.

III. 1. Tempestividade - art. 53, caput

A decisdo que deferiu o processamento da recuperacao judicial do
Grupo Favdecor (ev. 47) foi disponibilizada no Diario da Justi¢ca Eletrénico em
20.08.2026 (ev. 53), considerando-se publicada em 21.08.2026 (ev. 61), de forma
que o prazo de 60 dias corridos (art. 189, § 19, I, da LREF e item 6 da decisdo de
ev. 47) para apresentacao dos PR]Js teve inicio no primeiro dia ttil subsequente,

qual seja, 24.08.2026, e encerramento no dia 22.10.2026.
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Consideracoes da Administradora Judicial: Os PR]Js foram apresentados no dia

20.10.2026 (ev. 113), sendo, portanto, tempestivos, nos termos do caput do art. 53 da LREF.

IIL. 2. Meios de recuperacdo - art. 53, 1

Os meios de recuperacdo previstos nos PR]Js, nos termos do art. 50 da

LREF, encontram-se descritos nas clausulas 3 (“Meios de Recuperacdo”), 4

(“Reestruturacao dos Créditos”), 5 (“Recursos para Pagamento de Credores”) e 6

(“Reorganizacdo Societaria”), e podem ser resumidos da seguinte forma:

Reestruturacao dos créditos concursais: alteragio de prazos, encargos e
forma de pagamento, com aplicacio de desagios, e possibilidade de
renegociacdo dos créditos extraconcursais mediante acordos proprios,
alheios a recuperacao judicial (clausulas 3.1 e 4);

Opcdes especiais de pagamento: modalidades de adesdo voluntaria
destinadas a credores de pequeno valor, credores financeiros
colaboradores, credores clientes e fornecedores colaboradores (clausulas
4.5a4.9);

Mediacgdes, conciliagcdes e acordos com credores, por iniciativa exclusiva
das Recuperandas (clausulas 3.2 e 8.8);

Alienacao e onerac¢do de bens do ativo nao circulante, inclusive
mediante constituicdo de Unidades Produtivas Isoladas (“UPIs”) (clausulas
3.3,5.1e5.1.2);

Financiamento DIP e formas adicionais de financiamento, como
aumento de capital, novas linhas de crédito e financiamentos de qualquer
natureza (clausulas 5.2 e 5.3);

Reorganizacdo societaria, incluindo cisdo, fusdo, incorporacio,
transformacao, dissolucdo ou liquidacao, e a prévia autorizacdo para que as
Recuperandas passem a ser tituladas por uma holding comum (cladusulas
3.4,6.1e6.2).

Consideracoes da Administradora Judicial: Os PR]Js atendem, sob o aspecto formal, ao
requisito contido no inciso I do art. 53 da LREF, tendo discriminado os meios de

recuperacdo a serem empregados.
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Ressalva-se, contudo, que a alienagao de ativos, a constituicao de UPIs, o financiamento DIP
e as operagdes de reorganizacdo societdria foram apenas enunciados, sem qualquer
detalhamento quanto aos ativos, valores, sociedades ou condi¢des envolvidas. Conforme
analise dos assistentes técnicos desta Auxiliar (RIo BRANCO CONSULTORES), as quatro fontes
de recursos relacionadas na clausula 5 dos PR]s (alienacdo de ativos/UPIs, financiamento
DIP, aumento de capital e novas linhas de crédito) sdo todas de natureza genérica e nao
quantificada. Assim, eventual implementacao de tais medidas dependera de detalhamento
especifico, a ser submetido a deliberacdo dos credores por meio de aditivo ao PR], sem
prejuizo da observancia dos arts. 60, 66, 69-A e 142 da LREF, uma vez que “ao ser exigida a
concorddncia dos credores, é imprescindivel que o plano de recuperagdo judicial preveja a
alienagdo das unidades isoladas e as caracterize detalhadamente. Para que possa manifestar

seu voto de modo consciente, o credor deverd ter a informagdo precisa dos meios de

recuperacdo judicial. Exige-se, assim, que a previsdo de alienacdo ndo seja genérica [..]"3.

Tais pontos sdo analisados nos itens VI e VII abaixo.

I1I. 3. Demonstracao da viabilidade econdémica - art. 53, I1

A demonstrac¢do da viabilidade econdmica esta exposta na clausula 2.4
dos PRJs e nos respectivos Laudos Economico-Financeiros (ev. 113, LAUDO4 e
LAUDOS5), que contém analise SWOT, premissas operacionais e financeiras e
projecdes de fluxo de caixa para o horizonte de 10 (dez) anos. Segundo os laudos,
as projecoes tém como base o fluxo de caixa de 12 meses elaborado pela
administracdo de cada Recuperanda - de setembro/2026 a agosto/2027 para a
Decoridea e de agosto/2026 a julho/2027 para a FAV -, mantido constante ao
longo de todo o horizonte, sem crescimento de faturamento (ev. 113, LAUDO4, p.

8-9; LAUDOS, p. 8-9).

Consideracoes da Administradora Judicial: Sem adentrar no aspecto da viabilidade

econOmica, que constitui mérito da soberana vontade da AGC, os PR]s atendem, sob o

3 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a lei de recuperacao de empresas e faléncia 3. ed.
Sao Paulo: Saraivajur, 2022, p. 356.
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aspecto formal, ao requisito do inciso II do art. 53 da LREF, pois apresentam projec¢oes
econOmico-financeiras de resultado e de fluxo de caixa, bem como as premissas utilizadas.
0 alcance e as limitagdes dos laudos que sustentam tais projecdes sdo analisados no item

seguinte.

I11. 4. Laudo economico-financeiro e de avaliacdo dos bens/ativos. Art. 53,
111

LAUDOS ECONOMICO-FINANCEIROS

Os Laudos Econdmico-Financeiros da Decoridea e da FAV foram
elaborados pela empresa HSM Consulting Ltda. (CNP] 34.773.057/0001-45),
estdo datados de 19.10.2026 e foram assinados digitalmente pelo Sr. Leonardo
Guedes de Mello, contando também com a assinatura dos sécios de cada
Recuperanda, na qualidade de “anuentes” (ev. 113, LAUDO4, p. 15-16; LAUDOS5, p.
15-16).

Segundo os proéprios laudos, os PRJs foram “desenvolvido[s] em
conjunto pela Administragdo, profissionais e pela consultoria HSM Consulting Ltda.”
(ev. 113, LAUDO4, p. 5; LAUDOS, p. 5) e o trabalho técnico se deu “através da
modelagem das projegées financeiras de acordo com as informagbes contdbeis e
financeiras e demais premissas fornecidas pelos profissionais e administra¢do da
Recuperanda”, ressalvando-se que “ndo foi objeto de nosso trabalho a validag¢do de
toda e qualquer informagdo, em especial, das demonstracées financeiras da

companhia” (ev. 113, LAUDO4, p. 15; LAUDOS5, p. 15).

Ao final, os laudos concluem pela viabilidade dos PR]s, mas a
condicionam expressamente, no caso da Decoridea, “(i) a obtengdo de recursos
para cobrir o déficit de caixa acumulado dos Anos 1 a 4, por meio de financiamento
DIP, linhas de Credores Financeiros Colaboradores, alienagdo de ativos ou outra

fonte a ser definida pela Administragdo; (ii) a adesdo dos credores as condigdes

10
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gerais propostas; e (iii) a manutengcdo da premissa, adotada no fluxo da
Administragdo, de auséncia de desembolsos com tributos sobre o faturamento,
cabendo a Administragdo, a Controladoria e a assessoria juridica da Companhia
validar essas premissas antes de sua adogdo definitiva no Plano” (ev. 113, LAUDO4,
p. 14). O laudo da FAV contém ressalva semelhante, condicionando a viabilidade
ao atingimento do faturamento projetado, a adesao dos credores as condi¢des
gerais e a auséncia de desembolsos com PIS, COFINS e IPI (ev. 113, LAUDOS, p.
14).

Ainda que caiba exclusivamente aos credores avaliar a viabilidade
econdmica das Recuperandas, esta Auxiliar, com o apoio de sua assisténcia
técnica, apresenta abaixo os pontos dos Laudos Econdmico-Financeiros que

merecem aten¢ao:

e Projecdes sem margem de seguranca: as receitas e os custos foram
mantidos nominalmente constantes por 10 anos, sem provisdo para
inflacdo, crescimento ou choques - como a manutencao da Selic em patamar
elevado, apontada como ameaca na andlise SWOT de ambas as
Recuperandas - e sem a apresentacdo de andlise de sensibilidade ou de
cendrios alternativos;

¢ Tributos sobre o faturamento ndo modelados: os desembolsos com PIS,
COFINS e IPI (e, no caso da Decoridea, também o ICMS) foram integralmente
excluidos do fluxo de caixa projetado, premissa que os proprios laudos
qualificam como “principal ponto de sensibilidade das projecdes” (ev. 113,
LAUDO4, p. 9). Trata-se de omissdo relevante, pois o ndo recolhimento
corrente desses tributos é incompativel com a regularidade fiscal exigida
para a homologacao do PR] (arts. 57 e 68 da LREF) e pode gerar execu¢des
fiscais e constricoes capazes de comprometer a geracao de caixa projetada,
sobretudo diante do passivo fiscal consolidado das Recuperandas, de
aproximadamente R$ 288,77 milhdes, conforme levantamento dos
assistentes técnicos desta Auxiliar a partir dos relatérios de passivo fiscal
juntados aos autos - montante que supera em mais de sete vezes o passivo
concursal total do Grupo e que ndo recebe tratamento nos PRJs;

o Déficit de caixa da Decoridea sem fonte de recursos identificada: o
fluxo de caixa projetado da Decoridea apresenta resultado negativo de R$
4,37 milhdes no Ano 1, decorrente essencialmente do pagamento da Classe

11
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I no prazo do art. 54 da LREF (R$ 5,36 milhdes), e saldo de caixa acumulado
negativo nos Anos 1 a 4, que somente se torna positivo no Ano 5 (ev. 113,
LAUDO4, p. 11 e 14). Conforme analise dos assistentes técnicos desta
Auxiliar, as fontes indicadas para cobrir esse déficit (DIP, linhas de Credores
Financeiros Colaboradores, alienacdo de ativos ou aporte de sdcios) ndo
estdo quantificadas, comprometidas ou sujeitas a condi¢do no proéprio PR],
e o lastro patrimonial identificado nos laudos de avaliagdo - valor residual
contabil de R$ 252.123,07 para todo o ativo ndo circulante da Decoridea,
estando o imo6vel industrial locado - mostra-se manifestamente insuficiente
para esse fim;

Opcodes especiais e adesao integral: as projecdes consideram apenas as
condi¢cdes gerais de pagamento, ndo modelando a migracdo de credores
para as opg¢Oes especiais sem desdgio ou com desagio reduzido, que
antecipa e eleva o desembolso projetado - efeito reconhecido pelos
proprios laudos, mas nao quantificado (ev. 113, LAUDO4, p. 8; LAUDOS5, p.
8). Ademais, a viabilidade pressupde a aprova¢do dos PRJs “mediante
aceitagdo integral das condigbes propostas”, de modo que eventual alteracdo
relevante exigiria a reprojecao do fluxo de caixa;

Horizonte da projecdo inferior ao prazo de pagamento: os laudos
projetam 10 anos, ao passo que o pagamento da Classe III se estende até o
Ano 16, restando, ao final do Ano 10, saldo a pagar de aproximadamente R$
0,93 milhdo (Decoridea) e R$ 0,78 milhdo (FAV), sem proje¢io do periodo
remanescente (ev. 113, LAUDO4, p. 14; LAUDOS5, p. 14). Os encargos de 1%
ao ano e TR também ndo foram modelados, “por sua baixa materialidade”
(ev. 113, LAUDO4, p. 10; LAUDOS, p. 10);

Divergéncias entre os laudos e os PRJs: os laudos mencionam que
“credores com vinculo empregaticio vigente podem ser enquadrados no
regime de amortizacdo acelerada (desdgio de 10% e quitagdo em até 6
meses)” e que a opc¢ao “Credor Cliente” seria paga “em até 6 parcelas mensais”
(ev. 113, LAUDO4, p. 7; LAUDOS5, p. 7). Contudo, os PR]s ndo contemplam
qualquer regime de amortizacdo acelerada para credores trabalhistas e
preveem, para a opc¢do “Credor Cliente”, o pagamento “em até 12 (doze)
parcelas mensais” (clausula 4.8).

Registra-se, ainda, para conhecimento dos credores, que o laudo da

FAV projeta fluxo de caixa liquido positivo desde o Ano 1 e saldo de caixa

acumulado de R$ 17,66 milhdes ao final do Ano 10, ao passo que o desembolso

total projetado com o passivo concursal da FAV, apds os desagios, é de R$

2.236.137,05 (ev. 113, LAUDOS, p. 8 e 11).
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Consideracoes da Administradora Judicial: Os Laudos Econdémico-Financeiros foram
subscritos por empresa especializada, considerando-se formalmente atendido o requisito

do art. 53, III, da LREF quanto a esses documentos.

Registra-se, contudo, que os laudos apresentam alcance limitado - restringindo-se a
modelagem de premissas fornecidas pela administracdo das Recuperandas, -, e que suas
conclusoes estdo expressamente condicionadas a eventos futuros e incertos, de modo que
devem ser analisadas com cautela pelos credores, a quem compete, soberanamente,

deliberar sobre a viabilidade econdmica dos PR]Js.

Destaca-se, em especial, que o prazo de até 12 meses para pagamento dos créditos
trabalhistas é norma cogente (art. 54 da LREF), de forma que a auséncia de fonte de
recursos identificada para cobrir o déficit de caixa da Decoridea no Ano 1 - periodo em que
se concentra o pagamento da Classe I - sujeita o cumprimento do PR] Decoridea a risco

relevante, cujas consequéncias sdo aquelas previstas nos arts. 61, § 12, e 73, 1V, da LREF.

Assim, recomenda-se que as Recuperandas, antes da realizacdo da AGC: (i) indiquem e, se
possivel, comprovem a fonte de recursos destinada a cobertura do déficit de caixa
projetado da Decoridea nos Anos 1 a 4; (ii) esclarecam o tratamento dos tributos incidentes
sobre o faturamento e do passivo fiscal nas projec¢oes; (iii) compatibilizem os laudos com
as condi¢cdes efetivamente previstas nos PR]Js (regime de amortizagao acelerada e nimero
de parcelas da opcao “Credor Cliente”); e (iv) informem a qualificacdo profissional do

signatario dos laudos, apresentando, se o caso, projecoes e laudos complementares, a fim

de que os credores possam deliberar de forma consciente.

LAUDOS DE AVALIACAO DE BENS E ATIVOS

As Recuperandas apresentaram Laudos de Avaliacdo de Bens e Ativos
com data-base de 30.09.2026, cujos anexos contém a assinatura do Sr. Marco
Aurélio Lopes Mariano, CRC 235075/0-4 (ev. 113, LAUDOG, p. 20; LAUDO7, p. 10).
Os laudos avaliaram o ativo nao circulante das Recuperandas exclusivamente a
valor contabil estimado (custo de aquisicdo deduzido da depreciagdo, estimada

13
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pelo proéprio signatario pelo método linear, ante a auséncia dos encargos
acumulados nos registros fornecidos), com a expressa adverténcia de que tais
valores “ndo devem ser considerados como indicativos ou representativos dos
efetivos valores de transagdo com terceiros” (ev. 113, LAUDOG, p. 2-3; LAUDO7, p.
2-3). Os resultados apurados, conforme quadro-resumo elaborado pelos

assistentes técnicos desta Auxiliar, sdo os seguintes:

Recuperanda Valor de aquisi¢ido Encargo estimado Valor.resmual
estimado
0,
Decoridea R$3.301.414,75 R$ 3.049.291,68 R$252.123,07 (92,4%
depreciado)
0
FAV R$ 615.808,70 R$ 602.543,15 R$13.265,55 (97,8%
depreciado)

Os laudos esclarecem, ainda, que o imoével onde funcionam a sede e a
planta industrial de cada Recuperanda é locado, nao integrando seu patriménio
(ev. 113, LAUDOSG, p. 5; LAUDO7, p. 5). No caso da Decoridea, o inventario fisico
das 53 maquinas de producdo ndo apresenta custo de aquisicdo e “ndo guarda
correspondéncia unitdria com os registros contdbeis”, razdo pela qual a avaliagdo
considerou exclusivamente os registros contabeis (ev. 113, LAUDOG6, p. 3). No caso
da FAV, os bens de maquinas e equipamentos adquiridos até 31.12.2012 (R$
396.504,99, ou 64,4% do custo total) ndo possuem discriminacdo individual e

foram considerados integralmente depreciados (ev. 113, LAUDO7, p. 2-3).

Consideracdes da Administradora Judicial: O Laudo de Avaliagdo de Bens e Ativos tem
como objetivo discriminar e avaliar os bens e ativos de uma empresa em recuperagao
judicial ou faléncia, e sua elaboracdo é uma obrigagdo. Nesse aspecto, os PRJs atendem, sob

o0 aspecto formal, ao requisito do art. 53, 1], da LREF.

Ressalva-se, contudo, que a metodologia adotada (valor contabil estimado) nao reflete o
valor de mercado dos bens, o que limita a utilidade dos laudos para que os credores avaliem
tanto a alternativa de liquidagdo quanto a efetiva capacidade de geragdo de recursos pela

alienacdo de ativos, prevista nos PR]s como fonte de pagamento. Conforme andlise dos
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proprios anexos dos PRJs.

no corpo dos laudos.

assistentes técnicos desta Auxiliar, a “fonte de recursos” apontada para cobrir o periodo

mais critico da recuperacdo nao possui, até o momento, lastro patrimonial identificavel nos

Ademais, considerando que os encargos de depreciagdo foram estimados pelo signatario e
“podem divergir dos saldos escriturados” (ev. 113, LAUDQOG, p. 2; LAUDO7, p. 2), recomenda-
se que as Recuperandas esclarecam a compatibilidade dos valores apurados com sua

escrituragdo contabil e identifiquem a assinatura e a qualificacdo do responsavel técnico

IV. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO AOS CREDORES POR

CLASSE

De acordo com os Laudos Econémico-Financeiros, o passivo concursal

considerado na elaboracao dos PR]s, com base na relacdo de credores apresentada

pelas Recuperandas, perfaz R$ 37.759.843,85, distribuido da seguinte forma (ev.
113, LAUDO4, p. 3; LAUDOS5, p. 3):

Classe Decoridea (R$) % FAV (R$) %

Classe I - Trabalhistas 7.655.596,33 32,0% 205.388,64 1,5%
Classe II - Garantia Real 0,00 0,0% 0,00 0,0%
Classe III - Quirografarios 15.737.703,32 65,8% 13.308.186,00 96,2%
Classe IV - ME/EPP 532.512,56 2,2% 320.457,00 2,3%
Total 23.925.812,21 100% 13.834.031,64 100%

Tais valores coincidem com a

relagdo de credores atualizada

apresentada pelas Recuperandas no ev. 40 (OUT10 e OUT14), objeto do edital do
art. 52, § 19, da LREF (ev. 114), disponibilizado no Dje em 27.10.2026 (ev. 126).

Como condigao geral, os PR]s estabelecem que os vencimentos terao

por referéncia a data de publicacao da decisao de homologac¢do do PR], podendo

as parcelas ser pagas, a critério das Recuperandas, até o ultimo dia util do més do

respectivo vencimento. Preveem, ainda, que, “na eventualidade da decisdo de
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Homologagdo do Plano de Recuperagdo Judicial vir a ser impugnada ou objeto de
recursos, suspendem-se os prazos de caréncia e pagamento aqui descritos para
iniciar sua contagem da data da decisGo monocrdtica que receber o recurso ou
impugnacgdo, ou da ultima delas, caso sejam vdrios os recursos”, ou, caso atribuido
efeito suspensivo, “quando julgada definitivamente a questdo, apds trdnsito em
julgado” (clausula 4) (ev. 113, PLANO DE PAGAMENTOZ2, p. 12-13; PLANO DE
PAGAMENTOS3, p. 11).

Consideracoes da Administradora Judicial: Os recursos, em regra, ndo impedem a
eficacia da decisao recorrida (art. 995 do CPC). Assim, a previsdo de suspensado dos prazos
de caréncia e de pagamento pela mera interposicao de recurso ao qual ndo seja atribuido
efeito suspensivo subordina o inicio do cumprimento das obriga¢des a evento incerto,
alheio a vontade dos credores e ao regime legal, comprometendo a certeza das obrigacoes

assumidas e a fiscalizacdo de seu cumprimento (arts. 61, § 12, e 73, 1V, da LREF).

Ademais, em relacdo aos créditos trabalhistas, a clausula pode implicar a extrapolacdo do
prazo maximo de 12 meses previsto no art. 54 da LREF. Recomenda-se, portanto, a

exclusdo da previsao de suspensao dos prazos na hipétese de recurso desprovido de efeito

suspensivo ou, ao menos, sua inaplicabilidade aos créditos da Classe I.

A seguir, sdo descritas as condi¢des de pagamento previstas em cada
classe - idénticas nos dois PRJs - e feitas as observacdes de legalidade

pertinentes para o momento.

IV. 1. Pagamento de credores da Classe I - Trabalhista

Conforme a cldusula 4.1 e seguintes dos PR]s, as Recuperandas

propoem:

a) Desagio: 30% sobre o valor reconhecido pela Administracdo
Judicial e pelo Juizo Recuperacional;

16
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b) Prazo de pagamento: em até 12 meses contados do primeiro dia
util seguinte a publica¢do da decisao que homologar o PRJ;

c) Atualizacao monetaria e juros: correcio mensal pela TR e juros de
1% ao ano, desde o ajuizamento da recuperagdo judicial;

d) Limitacdo: as condicdes acima abrangem os créditos até 150
salarios-minimos, sendo os valores superiores pagos nas condi¢des
previstas para a Classe III (clausula 4.1.1);

e) Valores reconhecidos posteriormente a homologacgio: serdo
pagos no mesmo prazo, contado da “decisdo transitada em julgado
de seu reconhecimento pelo Juizo Recuperacional”.

De acordo com os laudos, a Classe I soma R$ 7.655.596,33 na Decoridea
(242 credores) e R$ 205.388,64 na FAV (4 credores) (ev. 113, LAUDO4, p. 7;
LAUDOS, p. 7).

Consideracoes da Administradora Judicial: Inicialmente, quanto a limitagdo a 150
saldrios-minimos, a jurisprudéncia do TJSP admite a aplicacdo do limite previsto no art. 83,

I, da LREF na Classe I e a inclusdo do valor excedente na Classe III, desde que isto conste
expressamente do PR] e haja aprovacdo da respectiva classe?, nio havendo, portanto,
ilegalidade. O TJSP também nao veda a “aplicagdo de desdgio em créditos trabalhistas desde
que o pagamento seja feito dentro de 12 meses”S, cabendo aos credores deliberarem a

respeito da disposicdo, ante ao seu carater negocial.

Nao obstante, os PRJs sdo omissos quanto ao pagamento dos créditos de natureza

4 “RECUPERACAO JUDICIAL - IMPUGNACAO DE CREDITO - HONORARIOS ADVOCATICIOS -
Crédito do agravado, no valor de R$ 394.702,04, decorrente de honorarios advocaticios, incluido
na recuperagio judicial na Classe I (créditos trabalhistas e equiparados) - Inconformismo das
recuperandas, que pugnam pela limitacdo do crédito a 150 salarios minimos, na classe trabalhista,
devendo o excedente ser arrolado na classe de créditos quirografarios, por analogia ao art. 83, I,
daLei11.101/05 - Acolhimento - Enunciado n. 13 do Grupo Reservado de Direito Empresarial do
TJSP, que prevé a possibilidade de aplicacao do limite de 150 salarios-minimos, previsto no artigo
83,1, da Lei 11.101/2005, desde que isto conste expressamente do plano de recuperagao judicial
e haja aprovacdo da respectiva classe - Cumprimento, na hipétese, de todos os requisitos -
Impugnacdo que deve ser acolhida - Decisdo reformada - RECURSO PROVIDO.” (TJ-SP - Al:
22635707820198260000 SP 2263570-78.2019.8.26.0000, Relator.: Sérgio Shimura, Data de
Julgamento: 30/06/2020, 22 Camara Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicacgdo:
30/06/2020)

5 TJSP. Embargos de Declaracdo Civel n? 2051100-23.2024.8.26.0000. Rel. Des. Azuma Nishi. 12
Camara Reservada de Direito Empresarial. J. 13.10.2025.
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estritamente salarial, vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de recuperagao
judicial, até o limite de 5 (cinco) salarios-minimos por trabalhador. A despeito da omissao,
conforme estabelece o art. 54, § 12, da LREF, créditos desta natureza deverao ser pagos em

prazo nao superior a 30 (trinta) dias.

No que diz respeito aos créditos reconhecidos posteriormente, destaca-se o
posicionamento jurisprudencial no sentido de que, ultrapassado o prazo maximo de 12

meses previsto no art. 54 da LREF, o crédito trabalhista liquidado devera ser pago

imediatamente®-7, ndo podendo ser pago em condicio diversa sob o pretexto de se tratar

6 “Agravo de Instrumento. Recuperagao Judicial. Decisdo que homologou, sem ressalvas, o plano
aprovado em assembleia de credores e concedeu a recuperagdo. Inconformismo de credores
quirografarios. Acolhimento em parte. Pertinéncia do controle judicial de legalidade do plano de
recuperacao aprovado. Ilegalidades reconhecidas de oficio. (..) Previsdo do pagamento dos
credores trabalhistas retardatarios em 60 dias da data da inclusdo, iniciando-se, entdo, o prazo de
36 meses. llegalidade. Se a habilitacio definitiva ocorrer apés o primeiro ano pods-
homologatodrio (pois prejudicada a previsio do pagamento em 36 meses), o pagamento
devera ser imediato. (..) Recurso provido em parte, com ajustes, inclusive de oficio, do plano de
recuperacao judicial.” (T]-SP - Agravo de Instrumento: 23384032820238260000 Lengdis Paulista,
Relator.: Grava Brazil, Data de Julgamento: 20/08/2024, 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial, Data de Publica¢do: 21/08/2024)

7 “(...JRecuperacdo judicial. Plano de recuperacdo. Crédito trabalhista retardatario (clausulas 5.2 e
5.2.2). Ndo ha como determinar o pagamento, em até 12 (doze) meses da homologacdo do plano,
daqueles que, embora titulares de crédito concursal (fato gerador anterior a recuperacgdo), nao
obtiveram a liquidagdo/habilitagdo até o ano seguinte a homologacio. A estipulagdo do pagamento
em 12 (doze) meses da habilitagido definitiva, de seu turno, implica em violagdo ao art. 54 da LRF.
Clausula ajustada para definir, a respeito das habilitacdes retardatarias ultimadas ap6s o primeiro
ano de execucdo do plano, que o respectivo crédito devera ser pago imediatamente. Recuperagao
judicial. Decisdo recorrida que excluiu as cldusulas 5.8.2.1 e 5.9.1, que emprestavam tratamento
diferenciado aos demais credores retardatarios. Conclusio acertada. Necessaria preservacgio da
paridade entre os credores, independente do momento da habilitagio do crédito.
Recuperacdo judicial. Reorganizacdo societaria que deve ser esclarecida. Clausulas 3.2 e 4.1 que
pecam pela generalidade. (...) Recurso parcialmente provido, com correg¢des no plano, inclusive de
oficio.” (TJ-SP - Al: 21298175420218260000 SP 2129817-54.2021.8.26.0000, Relator.: Araldo
Telles, Data de Julgamento: 27/01/2022, 22 Camara Reservada de Direito Empresarial, Data de
Publicagdo: 01/02/2022)
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de crédito retardatario®, e que sua habilitacdo nio prescinde de transito em julgado®.
Portanto, a estipulagdo de inicio da contagem do prazo de pagamento somente a partir do
transito em julgado da decisdo de reconhecimento do crédito viola o disposto no art. 54 da
LREF - salvo se a decisdo pender de julgamento de recurso dotado de efeito suspensivo. A
mesma ressalva se aplica a suspensao dos prazos em caso de recurso contra a decisao

homologatéria (item IV acima).

Por fim, conforme exposto no item II1.4, o pagamento da Classe I da Decoridea no prazo
legal depende, segundo o préprio laudo, da obtengao de recursos ainda ndo identificados,
recomendando-se que a Decoridea demonstre a fonte de recursos que assegurara o
cumprimento do art. 54 da LREF. Recomenda-se, ainda, que as Recuperandas esclarecam a
menc¢ao, nos laudos, a regime de “amortizagdo acelerada” para credores trabalhistas com

vinculo empregaticio vigente, ndo previsto nos PRJs.

IV. 2. Pagamento de credores da Classe II - Garantia Real

Embora nenhum credor tenha sido relacionado na Classe 11, a clausula

4.2.1 dos PRJs prevé as seguintes condicdes:

8 “RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL. RECUPERAGCAO JUDICIAL. FALHA NA PRESTACAO
JURISDICIONAL. AUSENCIA. CREDITO TRABALHISTA. HABILITACAO RETARDATARIA.
CONDIC()ES DE PAGAMENTO. ARTIGO 54 DA LREF. ALTERACAO. IMPOSSIBILIDADE. 1. Nao viola
os artigos 489 e 1.022 do Cdédigo de Processo Civil nem importa deficiéncia na prestacio
jurisdicional o acérdido que adota, para a resolugido da causa, fundamentagio suficiente, porém
diversa da pretendida pelo recorrente, para decidir de modo integral a controvérsia posta. 2. O
crédito trabalhista, cujo pagamento deve obedecer ao regramento legal, ndo pode ser pago
em condicdo diversa, sob o pretexto de que se trata de crédito retardatario. 3. Recurso
especial conhecido e ndo provido.” (REsp n. 2.166.584/R], relator Ministro Ricardo Villas Boas
Cueva, Terceira Turma, julgado em 5/11/2024, Dje de 11/11/2024).

9 “IMPUGNACAO DE CREDITO - GRUPO PDG - PEDIDO DE SUSPENSAO DO INCIDENTE ATE O
TRANSITO EM JULGADO DAS CONDENACOES NAS ACOES DE ORIGEM - - Nio acolhimento - O
transito em julgado néo é requisito a inclusio do crédito no quadro geral de credores, se
tiver natureza concursal - Entendimento firmado em sede de Recurso Repetitivo (TEMA
REPETITIVO 1051), no sentido de que, "para o fim de submissdo aos efeitos da recuperagdo
judicial, considera-se que a existéncia do crédito é determinada pela data em que ocorreu o seu
fato gerador” - Considerando que a auséncia de transito em julgado ndo obsta a habilitacdo do
crédito e com objetivo de economia e celeridade processual, desnecessaria a suspensido do
incidente - Decisdo mantida - RECURSO DESPROVIDO.” (T]SP. Agravo de Instrumento n? 2070582-
88.2023.8.26.0000. Relator: Sérgio Shimura. 22 Camara Reservada de Direito Empresarial. ].
01/12/2023.).
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a) Desagio: 85%);
b) Caréncia: 24 meses contados da homologacado do PR];

c¢) Prazo de pagamento: 120 parcelas mensais, iguais e sucessivas,
“ou 20 parcelas semestrais, a critério da Recuperanda”;

d) Atualizacdo monetdria e juros: correcdo mensal pela TR e juros de
1% ao ano, desde o ajuizamento da recuperacdo judicial.

Consideracoes da Administradora Judicial: As condi¢des de desagio, caréncia e prazo
sdo de natureza negocial e estdo sujeitas a aprovacao dos credores. Ressalva-se, apenas,
que a faculdade conferida as Recuperandas de optar, a seu critério e sem prazo para tanto,
entre pagamentos mensais ou semestrais permite a alteracdo unilateral do cronograma de
pagamento apds a deliberagdo dos credores, o que compromete a liquidez e a certeza das
obrigacdes assumidas?. Recomenda-se, assim, que a periodicidade seja definida de forma

objetiva no PRJ.

IV. 3. Pagamento de credores da Classe III - Quirografarios

O plano de pagamento dos credores da Classe III - Quirografarios
(condicao geral, aplicavel aos credores que nao aderirem as opc¢des especiais) esta

previsto na clausula 4.3.1 dos PR]Js e preveé:

a) Desagio: 85%;

b) Caréncia: 24 meses contados da homologacado do PR];

10 “AGRAVO DE INSTRUMENTO. DECISAO QUE HOMOLOGOU O PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL DA AGRAVADA. INSURGENCIA DE INSTITUICAO FINANCEIRA CREDORA. HIPOTESE DE
ACOLHIMENTO. ILIQUIDEZ DO PLANO DE RECUPERACAO. RECURSO PROVIDO. 1. A legalidade
do plano de recuperagdo estid sujeita ao controle judicial, sem adentrar no ambito de sua
viabilidade econdmica. 2. No caso concreto, impde-se a reforma da r. decisdo homologatéria do
plano de recuperagio, porquanto manifestamente iliquido (iliquido o valor estabelecido para
pagamento), contrariando o principio da boa-fé objetiva, regente das relacdes negociais. 3.
Proposta de pagamento aos credores de quantias fixas e variaveis ("formacido da RAD"),
atreladas a receita liquida. Condicio puramente potestativa, manipulavel pelas proprias
recuperandas. Art. 122, CC. 4. Concessdo de prazo para apresentagdo de novo plano, e posterior
convocac¢do, em carater de urgéncia, de nova assembleia geral de credores. 5. Agravo de
instrumento provido.”. (T]-SP - Agravo de Instrumento: 20273258620188260000 Nazaré Paulista,
Relator.: Alexandre Lazzarini, Data de Julgamento: 16/07/2018, 12 Camara Reservada de Direito
Empresarial, Data de Publica¢do: 16/07/2018).
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c¢) Prazo de pagamento: 158 parcelas mensais, iguais e sucessivas,
“ou 20 parcelas semestrais, a critério da Recuperanda”;

d) Atualizacdo monetaria e juros: correcio mensal pela TR e juros de
1% ao ano, desde o ajuizamento da recuperacdo judicial.

Consideracoes da Administradora Judicial: As condi¢ces de desagio, caréncia, prazo e
encargos sdo de natureza negocial e estdo sujeitas a aprovagdo dos credores.

Ressalva-se, contudo, a incongruéncia interna da clausula 4.3.1, “c”: 158 parcelas mensais
correspondem a pouco mais de 13 anos de pagamento, ao passo que 20 parcelas semestrais
correspondem a 10 anos, de modo que as alternativas ndo se equivalem e a escolha entre
elas foi atribuida exclusivamente as Recuperandas, permitindo a alteracdo unilateral do
prazo e do cronograma de pagamento apds a deliberacio dos credores!l. Recomenda-se,

assim, que o PR] defina de forma objetiva o nimero de parcelas e sua periodicidade.

Registra-se, ainda, para conhecimento dos credores, que, considerada a caréncia de 24
meses, o pagamento da Classe III se estendera por aproximadamente 182 meses contados
da homologagdo, periodo superior ao horizonte de 10 anos das proje¢des apresentadas
(item I11.4). Quanto aos créditos incluidos ou majorados posteriormente, remete-se ao item

V abaixo.

IV. 4. Pagamento de credores da Classe IV - ME e EPP

11 “AGRAVO DE INSTRUMENTO. DECISAO QUE HOMOLOGOU O PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL DA AGRAVADA. INSURGENCIA DE INSTITUICAO FINANCEIRA CREDORA. HIPOTESE DE
ACOLHIMENTO. ILIQUIDEZ DO PLANO DE RECUPERACAO. RECURSO PROVIDO. 1. A legalidade
do plano de recuperagdo estid sujeita ao controle judicial, sem adentrar no ambito de sua
viabilidade econdmica. 2. No caso concreto, impde-se a reforma da r. decisdo homologatéria do
plano de recuperagio, porquanto manifestamente iliquido (iliquido o valor estabelecido para
pagamento), contrariando o principio da boa-fé objetiva, regente das relacdes negociais. 3.
Proposta de pagamento aos credores de quantias fixas e variaveis ("formacido da RAD"),
atreladas a receita liquida. Condicio puramente potestativa, manipulavel pelas proprias
recuperandas. Art. 122, CC. 4. Concessdo de prazo para apresentagdo de novo plano, e posterior
convocac¢do, em carater de urgéncia, de nova assembleia geral de credores. 5. Agravo de
instrumento provido.”. (T]-SP - Agravo de Instrumento: 20273258620188260000 Nazaré Paulista,
Relator.: Alexandre Lazzarini, Data de Julgamento: 16/07/2018, 12 Camara Reservada de Direito
Empresarial, Data de Publica¢do: 16/07/2018).
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O plano de pagamento dos credores da Classe [V - ME e EPP (condicao

geral) esta previsto na clausula 4.4.1 dos PR]s e prevé:

a) Desagio: 70%);
b) Caréncia: 12 meses contados da homologacado do PR];
c) Prazode pagamento: “em até 12 (doze) meses contados do primeiro

util seguinte ao fim do prazo de caréncia acima descrito e as demais
nos mesmos dias dos meses subsequentes”;

d) Atualizacdo monetdria e juros: correcdo mensal pela TR e juros de
1% ao ano, desde o ajuizamento da recuperacao judicial;

e) Enquadramento: a prova do enquadramento como ME ou EPP sera
0 “comprovante de registo no Simples Nacional na data de sua
habilitacdo” (clausula 4.4).

Consideracoes da Administradora Judicial: As condi¢des de pagamento da Classe IV sdo
de natureza negocial e estdo sujeitas a aprovagdo dos credores. Ressalva-se, contudo, que
a clausula 4.4.1, “c”, ndo define o niimero de parcelas, limitando-se a mencionar o
pagamento “em até 12 meses” e “as demais [parcelas] nos mesmos dias dos meses
subsequentes”, ao passo que os laudos consideram 12 parcelas mensais (ev. 113, LAUDO4,

p. 8; LAUDOS5, p. 8). Recomenda-se que o PR] defina objetivamente a forma de pagamento.

Quanto ao critério de enquadramento, ressalva-se que a classificacdo dos créditos na Classe
IV decorre da lei (art. 41, IV, da LREF) e é apurada no procedimento de verificacdo de
créditos (arts. 72 a 20 da LREF), ndo podendo o PR] restringir os meios de prova do
enquadramento ao registro no Simples Nacional, regime tributario de adesdo facultativa
que nao se confunde com a qualificagdo como microempresa ou empresa de pequeno porte.

A clausula 4.4 deve, portanto, ser interpretada de forma nao exaustiva.

IV. 5. Opc¢oes especiais de pagamento

Os PRJs preveem, nas clausulas 4.5 a 4.9, opg¢des especiais de
pagamento de adesdo voluntaria, mediante manifestacao por escrito “na forma dos
modelos anexos a este Plano”, perante a administracdo judicial ou diretamente

perante a Recuperanda. A adesao implica a anuéncia irrevogavel as clausulas de

22

Av Sdo Gabriel 477 conj.42 Itaim Bibi Sao Paulo/SP 01435-001 | contato@gatekeeperaj.com.br | www.gatekeeperaj.com.br



Processo 4126682-15.2026.8.26.0100, Evento 134, MANIF_ADM_JUD1, P4gina 23

GATEKEEPER

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

“Compromisso de Ndo Litigar” e de “Suspensdo da Exigibilidade das Garantias”

(clausulas 4.5.1 e 4.5.2), pelas quais o credor aderente se obriga, enquanto

cumprido o PR], a ndo litigar e a desistir das demandas relativas a seu crédito

contra a Recuperanda e diversas pessoas fisicas e juridicas relacionadas -

inclusive “FAV 105 Fragrances Ltda., Decoridea Comércio Decoragcdo em Vidros

Ltda., OH Comércio Importagdo e Exportagcdo de Cosméticos Ltda., Regina Helena

Prado Volpe Decoragdes Ltda., Regina Helena Decoragées em Vidros Ltda., Luiz

Paulo Prado Volpe, Luiz Cldudio Prado Volpe e Regine Helena Prado Volpe, bem

como respectivos conjuges e descendentes” -, ficando suspensa a exigibilidade das

garantias e quitadas as obrigacoes de avalistas e fiadores com a liquidagdo do

crédito. Em linhas gerais, as op¢des sdo as seguintes:

Créditos de pequeno valor (clausula 4.6): credores das Classes II, I1l e IV
com créditos de até R$ 3.000,00 (ou que renunciem ao excedente)
receberdo sem desagio, com caréncia de 3 meses, em até 5 parcelas, com TR
e juros de 1% ao ano. A opcdo deve ser manifestada “em até 15 (quinze) dias
contados da data de publicagdo da decisdo de homologagdo” e, em outro
trecho da mesma clausula, “em até 7 (sete) dias tteis contados da
Homologagdo do Plano”, exigindo-se, ainda, que os aderentes “(i) votem pela
aprovagdo do Plano”;

Credores financeiros colaboradores (clausulas 4.7 e 4.7.1): credores
das Classes II e III que mantinham rela¢ées financeiras com a Recuperanda
poderio, até 3 meses ap6s a homologacao, submeter até R$ 2.000.000,00 de
seu crédito a desagio de 60%, caréncia de 12 meses e pagamento em 36
parcelas mensais (ou 6 semestrais, a escolha da Recuperanda), com TR e
juros de 6% ao ano, desde que concedam mutuo de, no minimo, R$
1.000.000,00, com encargos de até 2,5% ao més, renovavel a cada quitagao.
A condicdo “dependerd da subsequente aceitacdo da Recuperanda”, que
“poderd rejeitar, entre outros motivos”, caso outros credores jd tenham
preenchido o financiamento “necessdrio e/ou itil”;

Credores clientes (clausula 4.8): credores das Classes Il e Il que
mantinham ou mantém relacdes comerciais com a Recuperanda, na
qualidade de clientes, receberdo sem desagio, em até 12 parcelas mensais
(ou duas semestrais, a critério da Recuperanda), com juros de 0,5% ao més,
condicionado a que “continue mantendo a compra recorrente de produtos da
Recuperanda durante todo o periodo de parcelamento”;
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e Fornecedores colaboradores (clausulas 4.9 e 4.9.1): credores das
Classes 11, III e IV que mantinham relagdes de fornecimento de matéria-
prima e insumos poderao, até 3 meses apds a homologacao, submeter até
R$ 1.000.000,00 de seu crédito a pagamento sem desagio, em 12 parcelas
mensais (ou 2 semestrais, a escolha da Recuperanda), com TR e juros de 6%
ao ano, desde que continuem fornecendo em “condigdes de mercado”, assim
entendidas as condi¢des praticadas antes do pedido, as de concorrentes ou
aquelas acordadas entre as partes. A condicdo também depende da
aceitacdo da Recuperanda, que podera rejeita-la, e, no caso de fornecimento
de bens essenciais - inclusive locacdo de imdveis e equipamentos -, exige o
aditamento dos contratos por novos 5 anos, com direito de preferéncia na
aquisicao.

Consideracoes da Administradora Judicial: Em que pese a Lei (art. 67, paragrafo tinico,
da LREF) e a jurisprudéncia 12 permitam a criacio de subclasses com tratamento
diferenciado entre credores, exige-se a “clara e objetiva indicagdo dos pré-requisitos e das

condicées mais favordveis de pagamento” 13, bem como beneficios proporcionais e

12 “DIREITO EMPRESARIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. RECURSO
DESPROVIDO. Insurgéncia contra decisdo que aprovou o plano de recuperacio judicial do Grupo
Handz, com ressalvas. Controle de legalidade. Nao cabe ao magistrado, contudo, imiscuir-se no
mérito do plano, em questdes direta ou indiretamente relacionados a viabilidade econémico-
financeira, cujo exame é de competéncia exclusiva da Assembleia Geral de Credores, soberana
nesse sentido. Modificacdo do plano. A Lei 11.101/2005 admite expressamente a possibilidade de
modificacdo do plano de recuperacio judicial, inclusive, durante a assembleia geral de credores,
conforme dispdem os artigos 35, inciso [, e 56, § 39. Credores parceiros. A criacdo de subclasses
com tratamento diferenciado entre credores é permitida haja vista a importancia de
determinados credores para o soerguimento da empresa em crise, bem como a adogio, no
caso concreto, de critérios objetivos e beneficios proporcionais e razoaveis. Art. 67,
paragrafo tnico, da Lei 11.101/2005. Recurso desprovido.”. (TJSP. Agravo de Instrumento n2
2162193-54.2025.8.26.0000. Rel. Des. ].B. Paula Lima. 12 Camara Reservada de Direito
Empresarial. J. 04.09.2025).

13 “RECUPERACAO JUDICIAL - Decisdo que homologou, com ressalvas, plano de recuperagio
judicial - Condi¢des de pagamento que ndo merecem reforma - Nao verificada abusividade
manifesta - Razdes de agravo que transcendem a andlise da legalidade cabente ao Poder Judiciario,
imiscuindo-se em critérios de ordem econdmico-financeira, atinentes a soberania da Assembleia
Geral de Credores - Clausula 7 que nido é clara quanto ao impacto da exclusdo dos credores
extraconcursais no pagamento dos demais - Criagcdo de subclasses de credores da mesma espécie,
per se, ndo é ilegal - Auséncia de oposicgao legal para tanto, Enunciado n? 57 da I Jornada de Direito
Comercial do CJF e precedentes da Corte - Previsdo de "credores apoiadores" no caso concreto que
estd em consonancia com as atividades empresariais desenvolvidas, havida clara e objetiva
indicacdo dos pré-requisitos e das condi¢gdes mais favoraveis de pagamento - Alienagao de ativos
das recuperandas que, em regra, exige autorizacao judicial - Art. 66 da Lei 11.101/05 -
Clausula 1.2.1 que dispensa a autorizacio, de forma genérica e sem a devida discriminagao
dos bens por ela abarcados - Abusividade reconhecida - Precedente desta Camara -
Homologac¢do do plano mediante determina¢do de apresentacdo das certiddoes de regularidade
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razoaveis. No caso, esta Auxiliar ressalva os seguintes pontos:

(i) Modelos de adesao: os PR]s fazem referéncia a “modelos anexos” para a manifestacao
de adesdo as opgdes especiais, os quais ndo foram juntados aos autos, recomendando-se
sua apresentacdo antes da AGC, com a indicacdo clara de que a adesado é facultativa e de

quais direitos o credor renuncia ao aderir;

(ii) Condicionamento da op¢ao de pequeno valor ao voto favoravel: a exigéncia de que
o credor “vote pela aprovagdo do Plano” para fazer jus a op¢do especial de pequeno valor
restringe indevidamente o acesso a modalidade de pagamento, ao excluir credores
ausentes a AGC, impossibilitados de exercer o direito de voto ou que, por qualquer razio,
ndo tenham participado da deliberagao. A disposi¢do acaba por condicionar o tratamento
conferido ao crédito a participacdo e ao posicionamento do credor na assembleia,
estabelecendo distingdo entre credores da mesma classe sem fundamento em critério
objetivo relacionado a natureza ou ao valor do crédito. Tal exigéncia pode, ainda,
comprometer a liberdade de manifestacdo dos credores e a higidez da deliberacdo
assemblear. Recomenda-se, portanto, a exclusdo do requisito de voto favoravel,
assegurando-se o acesso a op¢do de pequeno valor a todos os credores que preencham os
critérios objetivos estabelecidos no Plano, independentemente de sua participacdo ou
manifestacdo na AGC, bem como a compatibilizacdo dos prazos de adesdo (15 dias corridos

ou 7 dias uteis).

(iii) Discricionariedade das Recuperandas: as op¢des de credores financeiros
colaboradores e de fornecedores colaboradores dependem de “subsequente aceitagdo” da
Recuperanda, que podera rejeitar a adesao “entre outros motivos”, sem critério objetivo. Tal
previsdo confere as Recuperandas a faculdade de escolher, apds a deliberacdo, quais
credores de uma mesma classe receberdo tratamento mais favoravel, recomendando-se a
fixacdo de critérios objetivos de aceitacdo (por exemplo, ordem cronoldgica de adesdo e

limite global previamente definido);

fiscal - Conformidade com o Enunciado XIX do Grupo de Camaras Reservadas de Direito
Empresarial deste TJSP - Agravo parcialmente provido.” (T]J-SP - Agravo de Instrumento:
22499875020248260000 Sao Paulo, Relator.: Rui Cascaldi, Data de Julgamento: 27/11/2024, 12
Camara Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicagao: 27/11/2024)
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(iv) Auséncia de parametros minimos: a opg¢do “Credor Cliente” condiciona o
recebimento integral do crédito a manutencdo de “compra recorrente”, sem qualquer
parametro de volume, frequéncia ou valor, além de nao fixar prazo e forma de adesao; e a
op¢ao de fornecedores colaboradores nao estabelece volume minimo de fornecimento e
admite como “condigcdes de mercado” aquelas livremente acordadas entre as partes. Na
pratica, uma contrapartida irriséria poderia assegurar o recebimento integral do crédito,
em contraposicdo ao desagio de 85% e ao prazo de aproximadamente 15 anos impostos

aos demais credores da mesma classe;

(v) Garantias e pessoas relacionadas: as clausulas de nao litigar e de suspensdo e
quitagdo das garantias (cldusulas 4.5.1 e 4.5.2) alcangam sdcios, sociedades nao
recuperandas, a OH e familiares dos s6cios. Por dependerem de adesdo expressa do credor,
tais disposi¢cdes ndo sdo, em si, ilegais, uma vez que a jurisprudéncia do C. ST] admite a
supressio de garantias em relacdo aos credores que com ela expressamente
concordarem 4. Contudo, sua eficicia restringe-se aos credores aderentes, devendo o
termo de adesdo conter manifestagdo expressa e especifica nesse sentido. Recomenda-se,
ademais, a harmonizagdo da nomenclatura utilizada nas clausulas 4.5.1 e 4.5.2 (“Credores
Fornecedores Parceiros”, “Credores Financeiros Parceiros” e “Credores Aderentes as

Condi¢oes Especiais”) com as definicoes dos PR]s.

Portanto, a fim de assegurar transparéncia e isonomia entre os credores, recomenda-se
melhor delimitacdo dessas condicdes nos PRJs, de forma a “(i) incluir no plano de
recuperagdo disposicoes especificas e detalhadas a respeito dos requisitos e beneficios de
potencial tratamento desigual; (ii) oferecer a todos os credores, em igualdade de condigées,
a oportunidade de aderirem as disposi¢cées aplicdveis aos credores parceiros; (iii) garantir
que os beneficios atribuidos aos credores parceiros atendam a um critério de razoabilidade
em relagdo ao tratamento a ser concedido aos demais credores da mesma classe; (iv) fazer
com que o tratamento diferenciado a credores parceiros corresponda a uma justa e

equilibrada contrapartida a postura colaborativa assumida por eles, devendo haver,

14 “A clausula que estende a novagdo aos coobrigados é legitima e oponivel apenas aos credores
que aprovaram o plano de recuperagio sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relagio aos
credores ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-se de votar ou se posicionaram contra
tal disposicdo. 4. A anuéncia do titular da garantia real é indispensavel na hipotese em que o plano
de recuperacido judicial prevé a sua supressio ou substituicdo. 5. Recurso especial ndo provido.”
(ST]. REsp: 1885536 MT 2020/0181227-2. Rel. Min. Ricardo Villas Béas Cueva. Segunda Secao. .
12/05/2021).
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portanto, relagdo de proporcionalidade entre o beneficio recebido e a cooperagdo por eles

prestada”>,

Nesse sentido, a jurisprudéncia do E. TJSP reconhece a possibilidade de instituicdo de
subclasses de credores, desde que observados critérios objetivos, homogéneos e
compativeis com a finalidade da recuperacdo judicial, vedada a concessiao de vantagens
desproporcionais ou a imposicao de sacrificios injustificados a credores integrantes da

mesma classel6.

Por fim, conforme andlise dos assistentes técnicos desta Auxiliar, a migracdo de credores
para as opg¢des especiais antecipa e eleva o desembolso projetado, efeito ndo quantificado
nos laudos. Recomenda-se, assim, que as Recuperandas ajustem os PR]s de forma a
delimitar objetivamente as condi¢des de adesao, demonstrar a proporcionalidade entre o
beneficio conferido e a contrapartida exigida e esclarecer o impacto das op¢des especiais

em seu fluxo de caixa projetado.

V. CREDITOS ILIQUIDOS, RETARDATARIOS, MAJORADOS E
RECLASSIFICADOS E DADOS BANCARIOS

15 Felipe Evaristo dos Santos Galea e Igor Silva de Lima, 10 Anos da Lei de Recuperacio de
Empresas e Faléncias Reflexdes Sobre a Reestruturacdo Empresarial no Brasil. Coordenador Luis
Vasco Elias. Editora Quartier Latin. Sdo Paulo. 2015. p. 157.

16 AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERAGAO JUDICIAL. Homologagio, com ressalvas, do plano
consolidado aprovado em Assembleia Geral de Credores. Insurgéncia de instituicdo financeira.
Alegacoes de abusividade de desagio, prazo, caréncia e juros. Subclasses de credores.
Possibilidade de criacdo desde que observados critérios objetivos, homogéneos e alinhados
a finalidade do procedimento recuperacional. Hipotese concreta em que o plano instituiu
miltiplas subclasses, com condi¢cdes desproporcionais, sem desagio, correcio pelo IPCA e
com prazos de pagamento reduzidos, em contraste com o severo sacrificio imposto aos
credores titulares das classes principais (desagio de 90%, pagamento em até 17 anos, com
caréncia de 23 meses, correcio monetaria limitada a 10% do CDI e juros de 1% a .a.).
Configurada violacao a par conditio creditorum. Precedentes das C. Cimaras Reservadas de
Direito Empresarial no sentido da inadmissibilidade de fracionamento artificial de credores
com o fim de manipular votacio, desvirtuar quéruns legais ou impor sacrificios
desproporcionais dentro da mesma classe. Controle de legalidade que impde a exclusdo das
subclasses da clausula 7.6 diante da manifesta desigualdade. RECURSO PROVIDO EM PARTE, COM
DETERMINAGAOQ. (TJ-SP - Agravo de Instrumento: 23039599520258260000 Ribeirdo Preto,
Relator: AZUMA NISHI, Data de Julgamento: 15/04/2026, 12 Camara Reservada de Direito
Empresarial, Data de Publicagdo: 15/04/2026).
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Nos termos das clausulas 4.10 a 4.13 dos PRJs, os créditos iliquidos, os
retardatarios, os valores majorados e os créditos reclassificados serdo pagos na
forma prevista para a classe em que forem reconhecidos, tendo como termo inicial
das caréncias, prazos e condi¢des a data do transito em julgado da decisdo que
reconhecer, majorar ou reclassificar o crédito. A cldusula 4.11 dispde sobre os
créditos “ainda ndo reconhecidos e/ou habilitados na Recuperagdo Judicial e assim

reconhecidos pela Administragdo Judicial na data da Aprovagdo do Plano”.

Ja as clausulas 8.1.1 e 8.1.2 preveem que os pagamentos somente serdo
realizados ap6s o envio dos dados bancarios pelos credores, sem que o atraso daf
decorrente caracterize descumprimento ou enseje a incidéncia de encargos, e que,
“enquanto os dados bancdrios ndo forem apresentados [...], ndo terdo inicio os
prazos de pagamento dos créditos”, sendo que, se apresentados apds o inicio do
prazo, “o prazo de pagamento para o respectivo crédito somente se inicia no més

competente de sua apresentagdo”.

Consideracoes da Administradora Judicial: Quanto ao termo inicial do prazo de
pagamento dos créditos incluidos, majorados ou reclassificados posteriormente, anota-se
o entendimento do TJSP no sentido de que a habilitacdo do crédito no quadro geral de
credores nio esta condicionada ao transito em julgadol?, salvo se pender recurso dotado
de efeito suspensivo. E, em se tratando de crédito trabalhista, deve ser observado o prazo

maximo de 12 meses previsto no art. 54 da LREF, de modo que, ultrapassado esse prazo, o

17 “IMPUGNACAO DE CREDITO - GRUPO PDG - PEDIDO DE SUSPENSAO DO INCIDENTE ATE O
TRANSITO EM JULGADO DAS CONDENACOES NAS ACOES DE ORIGEM - - Nio acolhimento - O
transito em julgado néo é requisito a inclusio do crédito no quadro geral de credores, se
tiver natureza concursal - Entendimento firmado em sede de Recurso Repetitivo (TEMA
REPETITIVO 1051), no sentido de que, "para o fim de submissdo aos efeitos da recuperagdo
judicial, considera-se que a existéncia do crédito é determinada pela data em que ocorreu o seu
fato gerador” - Considerando que a auséncia de transito em julgado ndo obsta a habilitacdo do
crédito e com objetivo de economia e celeridade processual, desnecessaria a suspensido do
incidente - Decisdo mantida - RECURSO DESPROVIDO.” (T]SP. Agravo de Instrumento n? 2070582-
88.2023.8.26.0000. Relator: Sérgio Shimura. 22 Camara Reservada de Direito Empresarial. ].
01/12/2023.).
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crédito liquidado devera ser pago imediatamentel8, ndo podendo ser pago em condicio
diversa sob o pretexto de se tratar de crédito retardatariol?. Recomenda-se, ainda, o
esclarecimento da redacdo da clausula 4.11, que se mostra contraditéria ao se referir a
créditos “ainda ndo reconhecidos” e “assim reconhecidos pela Administragdo Judicial na data

da Aprovagdo do Plano”.

Quanto aos dados bancarios, a auséncia de indicacdo pelo credor poderd, quando muito,
postergar o pagamento sem incidéncia de encargos moratorios, mas nao implicar o reinicio
de todo o cronograma de pagamento ou a perda do direito as parcelas ja vencidas, sob pena
de alteracdo das condi¢des aprovadas sem previsdo legal - o que, no caso dos créditos
trabalhistas, pode resultar na extrapolacdo do prazo do art. 54 da LREF. Recomenda-se,
assim, o ajuste da clausula 8.1.2, para que as parcelas vencidas sejam pagas tao logo

informados os dados bancarios, mantido o cronograma original.

Por fim, a clausula 8.1 faz remissdo a “Clausula 8.4” como meio de comunicacio eleito,

quando as comunicagdes estdo disciplinadas na clausula 8.3, recomendando-se a correcao.

18 “Agravo de Instrumento. Recuperacao Judicial. Decisdo que homologou, sem ressalvas, o plano
aprovado em assembleia de credores e concedeu a recuperagdo. Inconformismo de credores
quirografarios. Acolhimento em parte. Pertinéncia do controle judicial de legalidade do plano de
recuperacdo aprovado. llegalidades reconhecidas de oficio. (..) Previsdo do pagamento dos
credores trabalhistas retardatarios em 60 dias da data da inclusio, iniciando-se, entdo, o prazo de
36 meses. llegalidade. Se a habilitacio definitiva ocorrer apés o primeiro ano pds-
homologatério (pois prejudicada a previsio do pagamento em 36 meses), o pagamento
devera ser imediato. (...) Recurso provido em parte, com ajustes, inclusive de oficio, do plano de
recuperacao judicial.” (T]-SP - Agravo de Instrumento: 23384032820238260000 Lengdis Paulista,
Relator.: Grava Brazil, Data de Julgamento: 20/08/2024, 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial, Data de Publicagdo: 21/08/2024)

19 “RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. FALHA NA PRESTACAO
JURISDICIONAL. AUSENCIA. CREDITO TRABALHISTA. HABILITAGAO RETARDATARIA.
CONDICOES DE PAGAMENTO. ARTIGO 54 DA LREF. ALTERAGAO. IMPOSSIBILIDADE. 1. No viola
os artigos 489 e 1.022 do Cdédigo de Processo Civil nem importa deficiéncia na prestagao
jurisdicional o acérdao que adota, para a resolucdo da causa, fundamentagio suficiente, porém
diversa da pretendida pelo recorrente, para decidir de modo integral a controvérsia posta. 2. O
crédito trabalhista, cujo pagamento deve obedecer ao regramento legal, ndo pode ser pago
em condicdo diversa, sob o pretexto de que se trata de crédito retardatario. 3. Recurso
especial conhecido e ndo provido.” (REsp n. 2.166.584/R], relator Ministro Ricardo Villas Bbas
Cueva, Terceira Turma, julgado em 5/11/2024, DJe de 11/11/2024).
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VI. ALIENACAO E ONERACAO DE ATIVOS, UPIS E FINANCIAMENTOS

As clausulas 3.3 e 5.1 dos PR]s autorizam as Recuperandas a promover
a alienacdo e/ou oneragdo dos bens do ativo ndo circulante “listados nos Anexos da
Petigdo Inicial desta recuperagdo e nos documentos de prestagdo de contas mensais
a Administragdo Judicial, inclusive aqueles que eventualmente retornem a sua
titularidade”, bem como de “outros bens, méveis ou imdveis, integrantes do seu ativo
permanente, sob a forma de UPIs ou ndo, independentemente de nova aprovagdo dos
Credores Concursais”. A clausula 5.1.2 prevé a possibilidade de constituicdo de
UPIs para alienacdo de “partes de sua operagdo, individualmente ou em blocos, por
meio de leildo ou negociagdo direta, conforme o melhor interesse da Devedora”, sem

sucessao do adquirente.

A clausula 5.2 dispde que a Recuperanda “estard autorizada pelos
Credores Concursais a contratar o Empréstimo DIP no valor total, em uma tinica ou
vdrias operagobes”, e a clausula 5.3 autoriza a busca de novos recursos - aumento
de capital, novas linhas de crédito e financiamentos de qualquer natureza - “sem

a necessidade de prévia autorizagdo dos Credores Concursais”.

Considerac¢ées da Administradora Judicial: E legitimo que as Recuperandas busquem
mecanismos para obtencao de liquidez e financiamento de suas atividades, especialmente
considerando que permanecem na condu¢do de seus negdcios durante o processo
recuperacional, nos termos do art. 64 da LREF. Contudo, a aprovacao do PR] pelos credores

ndo dispensa a observancia dos requisitos legais aplicaveis a tais operacdes.

Isso porque a aliena¢do ou onerac¢do de bens do ativo ndo circulante durante a recuperagao
judicial depende de autorizacgao judicial, salvo se previamente autorizada no PR], conforme

art. 66, caput, da LREF, sendo considerada abusiva a clausula que dispensa tal autoriza¢io

“de forma genérica e sem a devida discriminagdo dos bens por ela abarcados”?%. No caso, 0s

20 “RECUPERACAO JUDICIAL - Decisdo que homologou, com ressalvas, plano de recuperacio
judicial - Condi¢des de pagamento que ndo merecem reforma - Nao verificada abusividade
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PRJs ndo individualizam os bens passiveis de alienacdo ou oneragio, fazendo remissio
genérica aos anexos da peti¢do inicial, as prestacoes de contas futuras e a “outros bens,
mdveis ou iméveis”. Da mesma forma, a constituicdo de UPIs foi prevista sem qualquer
indicacdo dos bens, ativos ou direitos que as comporiam, admitindo-se, inclusive,
“negociagdo direta”, o que exige detalhamento em aditivo ao PR], a ser submetido aos
credores, observados os arts. 60, 60-A, 141 e 142 da LREF21. A auséncia de sucessio do
adquirente (arts. 60, paragrafo unico, e 141, II, da LREF) pressupde a observancia das

modalidades legais de alienacao.

Quanto ao financiamento DIP, a cldusula 5.2 ndo indica valor, condi¢des ou garantias,
limitando-se a mencionar uma autorizagdo para contrata¢do “no valor total”. A contratagdo
de financiamento garantido pela oneracao ou alienacdo fiduciaria de bens do ativo nao
circulante, bem como a prioridade prevista no art. 84, I-B, da LREF, dependem de
autorizacdo judicial, apds a oitiva do Comité de Credores, se houver, ou da Administra¢do

Judicial, nos termos do art. 69-A da LREF, devendo-se aferir “a existéncia e efetiva utilidade

para a reestruturacdo empresarial”?2,

manifesta - Razoes de agravo que transcendem a analise da legalidade cabente ao Poder Judiciario,
imiscuindo-se em critérios de ordem econdmico-financeira, atinentes a soberania da Assembleia
Geral de Credores - Clausula 7 que ndo é clara quanto ao impacto da exclusdo dos credores
extraconcursais no pagamento dos demais - Criacdo de subclasses de credores da mesma espécie,
per se, ndo é ilegal - Auséncia de oposicao legal para tanto, Enunciado n? 57 da I Jornada de Direito
Comercial do CJF e precedentes da Corte - Previsdo de "credores apoiadores" no caso concreto que
estd em consonancia com as atividades empresariais desenvolvidas, havida clara e objetiva
indicacdo dos pré-requisitos e das condi¢des mais favoraveis de pagamento - Alienacio de ativos
das recuperandas que, em regra, exige autorizacio judicial - Art. 66 da Lei 11.101/05 -
Clausula 1.2.1 que dispensa a autorizacio, de forma genérica e sem a devida discriminagédo
dos bens por ela abarcados - Abusividade reconhecida - Precedente desta Camara -
Homologacdo do plano mediante determinacdo de apresentacdo das certiddes de regularidade
fiscal - Conformidade com o Enunciado XIX do Grupo de Camaras Reservadas de Direito
Empresarial deste TJSP - Agravo parcialmente provido.” (T]J-SP - Agravo de Instrumento:
22499875020248260000 Sao Paulo, Relator.: Rui Cascaldi, Data de Julgamento: 27/11/2024, 12
Camara Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicagdo: 27/11/2024)

21 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a lei de recuperacdo de empresas e faléncia 3. ed.
Sao Paulo: Saraivajur, 2022, p. 356.

22 Conforme leciona MARCELO BARBOSA SACRAMONE: “Para a autorizagao judicial, apés a oitiva
do Comité de Credores, caso existente, ou do administrador judicial, deve-se aferir a existéncia e
efetiva utilidade para a reestruturagio empresarial. Nio apenas devera ser aferida a importancia
do financiamento da manutencdo da atividade produtiva, como deve ser apreciada se a garantia
concedida ou o bem em garantia sdo uteis, imprescindiveis e razoaveis ao financiamento
pretendido, sempre que se ndo promovam a expropriacdo dos bens do devedor em detrimento dos
demais credores.” (Comentarios a lei de recuperacdo de empresa e faléncia. 6. Ed. Sao Paulo:
Saraiva Jur, 2025, pag. 373).
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Registra-se, ainda, conforme andlise dos assistentes técnicos desta Auxiliar, que o valor
residual contabil de todo o ativo nido circulante das Recuperandas é de apenas R$
252.123,07 (Decoridea) e R$ 13.265,55 (FAV), ndo havendo bem imével de titularidade das
Recuperandas, de modo que as fontes de recursos indicadas na cldusula 5 permanecem

dependentes de operacgdes de crédito ou de aportes ainda ndo formalizados.

Portanto, recomenda-se a adequacao das clausulas 3.3, 5.1, 5.1.2 e 5.2, eis que a
constituicdo de garantias, a onerac¢ao ou a aliena¢do de bens do ativo ndo circulante das
Recuperandas e a contratagdo de financiamento DIP dependem de prévia autorizagao
judicial, nos termos dos arts. 66 e 69-A da LREF, salvo se os bens e as condi¢des forem

especificamente discriminados no PR] e aprovados pelos credores.

VII. REORGANIZACAO SOCIETARIA

As clausulas 3.4 e 6.1 dos PRJs autorizam operacgdes de reorganizacdo
societdria, “tais como cisdo, fusdo, incorporagdo ou incorporagdo de agbes de uma
ou mais sociedades, transformacgdo, dissolugcdo ou liquidagdo”, ou “qualquer outra
reorganizagdo societdria que venha a ser oportunamente definida pela
Recuperanda”, desde que aprovadas pelos drgaos societarios e obtidas as
autorizacdes governamentais aplicaveis. A clausula 6.2 dispde que “fica
previamente autorizado que o Grupo FAVDECOR seja reestruturado para que ambas
as empresas passem a ser tituladas por uma holding em comum”, da qual os irmaos
Luiz Paulo Prado Volpe e Luiz Claudio Prado Volpe seriam sécios, e a clausula 6.3
do PR] Decoridea prevé que a OH podera igualmente passar a ser titulada pela

nova holding.

Segundo os PRJs, a Decoridea tem como s6cio unico o Sr. Luiz Claudio

Prado Volpe e a FAV, o Sr. Luiz Paulo Prado Volpe (clausula 2.2).

Consideracoes da Administradora Judicial: A reorganizacdo societaria constitui meio de
recuperacdo admitido pelo art. 50, II e III, da LREF. Contudo, as clausulas 3.4 e 6.1 sdo

genéricas, abrangendo inclusive a dissolucdo ou liquidacdo das préprias Recuperandas,
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sem qualquer detalhamento das operagdes, das sociedades envolvidas e de seus efeitos
sobre os ativos, os passivos e as garantias, o que impede que os credores deliberem de
forma consciente. Assim, tais operacdes ndo podem ser consideradas previamente
aprovadas pelos credores, dependendo de detalhamento especifico, a ser submetido a

deliberacdo assemblear por meio de aditivo ao PR].

Quanto a clausula 6.2, embora a transferéncia das quotas detidas pelos s6cios a uma
holding seja, em principio, ato de seus titulares, os PR]Js ndo esclarecem a forma da
operagdo, a eventual alteracdo de controle, seus efeitos sobre as garantias prestadas pelos
socios e sobre a administragdo das Recuperandas. Ressalta-se, ademais, que, em razao da
consolidacdo meramente processual, deve ser preservada a independéncia dos ativos e
passivos de cada Recuperanda (art. 69-1, caput, da LREF), de modo que a reorganiza¢do nao
podera resultar em transferéncia de ativos ou passivos entre as Recuperandas, ou em
confusdo patrimonial, sem a especifica deliberacao dos credores de cada uma delas e o
controle judicial pertinente. A clausula 6.3 do PR] Decoridea, por sua vez, refere-se a OH,

que ndo integra a recuperacao judicial (item II acima).

Recomenda-se, portanto, que as Recuperandas detalhem as operagdes de reorganizacdo
societdria que pretendem implementar ou, alternativamente, consignem que sua

implementac¢ao dependera de aditivo ao PR], submetido a deliberacdo dos credores.

VIII. NOVACAO, COMPROMISSO DE NAO LITIGAR, GARANTIAS, EXTINCAO DE
ACOES E PROTESTOS

Nos termos da cldusula 7.3 dos PRJs, a homologacao implicard a
novacdo de todos os créditos concursais, “nos termos do art. 857 do Cédigo Civil”.
A clausula 7.5 estabelece que os credores das Classes II, Il e 1V, “ao optarem por
ter seus respectivos Créditos reestruturados nos termos deste Plano”, estardo
obrigados a ndo ajuizar, a desistir e a se abster de qualquer demanda ou medida

de execucdo “contra a Recuperanda, ou seus sécios ou administradores”.

A clausula 7.6 dispoe que, com a homologacao, os credores concursais,

salvo os trabalhistas, ndo poderao ajuizar ou prosseguir em demandas, executar
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decisOes, penhorar bens, constituir ou executar garantias reais, compensar
créditos ou buscar a satisfacao de seus créditos por qualquer outro meio, “inclusive
mediante a liquidagdo de cartas de fianga bancdria e seguros garantia apresentado
pela Recuperanda”, e a clausula 7.6.1 prevé que tais cartas de fianga e seguros

garantia “serdo desoneradas e devolvidas as instituicdes emissoras”.

A clausula 7.7 prevé que a homologagao acarretara “o cancelamento de
todo e qualquer protesto junto a Cartdrios que tenha origem em Crédito Concursal”
e a exclusdo definitiva do nome da Recuperanda dos érgaos de protecao ao crédito.
A clausula 7.8, por sua vez, dispde que a homologacdo acarretara a “suspensdo das
garantias ofertadas pela Recuperanda ou por terceiros em relagdo aos credores
aderentes, e ao fim da quitagdo das obrigacbes [..] sua supressdo definitiva,
inclusive, mas ndo apenas, titulos de crédito oferecidos em garantia ou cessoes
fiducidrias de créditos”. Por fim, a clausula 7.10 estabelece que a aprovacado do PR]
implicara “a aprovagdo e ratificagdo de todos os atos regulares de gestdo praticados
e medidas adotada pela Recuperanda no curso da Recuperagdo Judicial [...] inclusive

e especialmente dos art. 66, 74 e 131 da Lein. 11.101/05".

Consideracoes da Administradora Judicial: Inicialmente, registra-se que a clausula 7.3
faz remissao equivocada ao art. 857 do Cédigo Civil, que nao trata do instituto da novacao,
a qual, no ambito da recuperacao judicial, decorre do art. 59 da LREF - “sem prejuizo das
garantias” -, aplicando-se subsidiariamente os arts. 360 e seguintes do Cédigo Civil.

Recomenda-se a corregao.

O art. 49, § 12 da LREF dispde que “os credores do devedor em recuperagdo judicial
conservam seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso”.
Ainda, a Simula 581 do C. ST] dispde que “a recuperagdo judicial do devedor principal néo
impede o prosseguimento das agdes e execugbes ajuizadas contra terceiros devedores
soliddrios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejusséria”. Assim, em

regra, a aprovacao do PR] ndo enseja a extingdo das garantias ofertadas, admitindo a
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jurisprudéncia do C. ST] a clausula de supressdo de garantias dos coobrigados?3 somente
em relagdo aos credores que aprovaram o plano sem ressalva, ndo sendo eficaz em relagao
aos credores ausentes da assembleia geral, aos que se abstiveram de votar ou se
posicionaram contra tal disposi¢cio24. A anuéncia do titular da garantia real é, ainda,

indispensavel para sua supressao ou substitui¢ao (art. 50, § 12, da LREF).

Nesse contexto: (i) o compromisso de nao litigar da clausula 7.5, ao abranger os sdcios e
administradores das Recuperandas e ao vincular todos os credores das Classes II, Il e IV
submetidos a condi¢do geral, somente sera eficaz em relagdo aos credores que com ele
expressamente concordarem, ndo podendo obstar o exercicio de direitos contra
coobrigados e garantidores pelos demais credores; (ii) a vedagao a liquidacdo de cartas de
fianga bancaria e seguros garantia e a devolugao de tais garantias as instituigdes emissoras
(clausulas 7.6 e 7.6.1) atingem garantias prestadas por terceiros e dependem, igualmente,
da anuéncia do respectivo credor; e (iii) a suspensao e supressao de garantias prevista na
clausula 7.8, inclusive de cessoes fiduciarias de créditos - que, a teor do art. 49, § 32, da
LREF, ndo se sujeitam aos efeitos da recuperacdo judicial -, somente podera alcancar os
credores que expressamente aderirem as op¢des especiais, recomendando-se que a

expressao “credores aderentes” seja assim esclarecida.

Quanto a extingdo das agoes, a homologacdo do PR] ndo implica a extingdo automatica de

todas as demandas relacionadas aos créditos concursais, devendo prosseguir no juizo de

origem a acdo que demandar quantia iliquida, nos termos do art. 62, § 12, da LREF25 - o

23 Agintno REsp 1773952 /RS, Rel. Min. MOURA RIBEIRO, Terceira Turma, julgado em 22.03.2021.
24 “A clausula que estende a novagdo aos coobrigados é legitima e oponivel apenas aos credores
que aprovaram o plano de recuperagao sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relagdo aos
credores ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-se de votar ou se posicionaram contra
tal disposicao. 4. A anuéncia do titular da garantia real é indispensavel na hipétese em que o plano
de recuperacgio judicial prevé a sua supressio ou substituicdo. 5. Recurso especial ndo provido.”
(STJ. REsp: 1885536 MT 2020/0181227-2. Rel. Min. Ricardo Villas Béas Cueva. Segunda Secdo. J.
12/05/2021).

25 “ACAO MONITORIA. DUPLICATA. EMBARGANTE EM RECUPERACAO JUDICIAL. EXTINCAO OU
SUSPENSAO OU IMPOSSIBILIDADE. O recurso centra-se no pedido de extingdo da acio monitéria
ou, subsidiariamente, sua suspensao, sob alegacdo de que a embargante ré se encontra em
recuperacao judicial. De fato, nos termos do artigo 59, caput, da Lei n? 11.101/05, "o plano de
recuperacao judicial implica novacdo dos créditos anteriores ao pedido e obriga o devedor e todos
os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das garantias, observado o disposto no § 12 do art. 50 desta
Lei”. Contudo, o artigo 62, § 12da Lei n° 11.101/2005 estabelece o prosseguimento no juizo
no qual estiver se processando a acio que demandar quantia iliquida. A sentenga recorrida
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que, alids, é ressalvado na prépria clausula 7.6 -, tampouco extingue as agdes movidas

contra os garantidores, em razdo da Simula 581 do C. STJ.

Em relagao aos protestos (clausula 7.7), a jurisprudéncia ja decidiu que “ndo hd que se falar
em baixa pura e simples dos protestos das dividas sujeitas ao plano de recuperagdo judicial,
mas, sim, apenas na suspensdo deles, ante a condig¢do resolutiva de cumprimento do plano de
recuperacdo judicial’?6. Ademais, o C. STJ27 possui entendimento no sentido de que é
descabida a suspensdo dos protestos tirados em face dos coobrigados pelos créditos da

empresa recuperanda.

Por fim, quanto a cldusula 7.10, ressalva-se que a aprovagdo do PR] pelos credores nao
supre a autorizacdo judicial exigida para a alienacdo ou onera¢do de bens do ativo nao
circulante (art. 66 da LREF) e ndo tem o condao de ratificar ou convalidar atos praticados
pelas Recuperandas, nem de afastar a eventual andlise de sua eficicia ou legalidade, de

modo que a clausula deve ser interpretada restritivamente.

Recomenda-se, assim, a revisao das clausulas acima, a fim de que observem a previsdo legal

e a orientacdo jurisprudencial quanto aos temas ressalvados.

IX. INDICACAO DE EVENTUAL APONTAMENTO DOS MEIOS DE SATISFACAO
DOS CREDITOS FISCAIS E DOS DEMAIS CREDITOS NAO SUJEITOS A
RECUPERACAO JUDICIAL E SE TAL PREVISAO E COMPATIVEL COM O FLUXO

DE CAIXA DAS RECUPERANDAS

somente constituiu o crédito pretendido em titulo executivo, pois se trata de agdo monitoria, que
com os embargos, assume a forma tipica de agcdo de conhecimento. Nesse contexto, por ora, ndo ha
falar em novacao da divida enquanto nao ocorrer o transito em julgado da decisdo. Sentenca
confirmada por seus préprios fundamentos, nos termos do artigo 252 do Regimento Interno deste
Egrégio Tribunal de ]Justica. Embargos a acdo monitéria improcedentes. A¢do monitéria
procedente. SENTENCA MANTIDA. RECURSO IMPROVIDO.”. (TJ-SP - Apelagao Civel:
10057769720198260001 Sao Paulo, Relator.: Alexandre David Malfatti, Data de Julgamento:
03/03/2022, 122 Camara de Direito Privado, Data de Publicagdo: 03/03/2022).

26 TJSP. Agravo de Instrumento n? 2163901-13.2023.8.26.0000. Rel. Des. Mauricio Pessoa. 22
Camara Reservada de Direito Empresarial. J. 13.06.2024.

27 ST]. REsp n? 1630932-SP. 2016/0264257-9. Rel. Min. Paulo de Tarso Sanseverino. Terceira
Turma.J. 18.06.2019.
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Os PRJs ndo contém qualquer disposicio acerca da forma de
equalizacdo do passivo tributario das Recuperandas, limitando-se a definir os
“Créditos Tributdrios” e a exclui-los dos créditos concursais (clausula 1.2, vii e xiv).
Quanto aos créditos extraconcursais, preveem apenas que sua reestruturacao
“serd implementada por meio de negociagées bilaterais com os respectivos Credores

Extraconcursais” (clausulas 1.2, viii, e 3.1).

Nas projecdes, conforme exposto no item I11.4, os Laudos Econémico-
Financeiros ndo contemplam desembolsos com PIS, COFINS e IPI (e, no caso da
Decoridea, ICMS), e consideram, como passivo extraconcursal, exclusivamente no
Ano 1, leasing de R$ 0,90 milhdo (Decoridea) e aamortizacéo liquida de operagdes
de fomento e rescisoes trabalhistas de R$ 1,33 milhdo (FAV) (ev. 113, LAUDO4, p.
9-10; LAUDOS5, p. 10). Conforme levantamento dos assistentes técnicos desta
Auxiliar, o passivo fiscal consolidado das Recuperandas ¢é de
aproximadamente R$ 288,77 milhdes, sem qualquer tratamento nos PRJs ou

provisao nas projecoes.

A Unido (ev. 73) e a Fazenda do Estado de Sao Paulo (ev. 104)
manifestaram-se nos autos acerca da necessidade de apresentagdo das certidoes
de regularidade fiscal como condi¢do para a homologacdo do PR], e a decisdo de
ev. 47 (item 8) consignou que a regularizacdo do passivo fiscal “é condigcdo
essencial para homologagdo do plano de recuperagdo”, devendo as Recuperandas
adotar, “de forma célere e diligente, as providéncias necessdrias para sua

regularizagdo em todos as esferas federativas”.

Consideracoes da Administradora Judicial: No que se refere a regularizacao do passivo
tributario, conforme ensina FABIO ULHOA COELHO, “em sequida d juntada aos autos da ata

da Assembleia dos Credores aprovando o plano de recuperagdo judicial, o devedor deve

apresentar as certidées negativas de débitos tributdrios”?8. Ou seja, a regularidade fiscal é

28 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a Lei de Faléncias e de Recuperag¢des de Empresa; 14 ed,,
rev., atual. e ampl. - Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021, pag. 236.
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condicionante a prépria homologacdo do PR], a luz do art. 57 da LREF e da jurisprudéncia
do C. STJ29, conforme, inclusive, ja consignado no item 8 da decisio de ev. 47. Assim, ficam
as Recuperandas, desde logo, cientificadas da necessidade de estar com o passivo fiscal
regularizado para fins de homologacdo dos PRJs, nos termos previstos em lei, sob pena de
ter o processamento da recuperacao judicial sobrestado “até a efetivacdao da medida, sem

prejuizo da retomada das execugdes individuais e de eventuais pedidos de faléncia”30.

Ressalta-se, ainda, que, conforme andlise dos assistentes técnicos desta Auxiliar, a exclusao
dos tributos incidentes sobre o faturamento e a auséncia de qualquer provisao para o
passivo fiscal tornam as proje¢des incompativeis com a regularidade fiscal exigida pela lei,
e que o eventual inadimplemento de parcelamentos (art. 68 da LREF) ou de transacao
tributaria (art. 10-C da Lein2 10.522/2002) constitui hipdtese autdbnoma de convolac¢ao da

recuperacdo judicial em faléncia (art. 73, V, da LREF).

Recomenda-se, portanto, que as Recuperandas apresentem a estratégia de equalizacdo do
passivo fiscal e dos créditos extraconcursais, demonstrando sua compatibilidade com o

fluxo de caixa projetado.

X. DEMAIS CLAUSULAS/INFORMACOES CONTIDAS NOS PR]S

Além dos pontos acima, esta Auxiliar registra as seguintes observac¢des

quanto as disposicoes gerais dos PR]Js:

29 “DIREITO EMPRESARIAL. RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. APRESENTACAO DE
CERTIDOES DE REGULARIDADE FISCAL. LEI N. 14.112/2020. DIVIDAS FISCAIS DA UNIAO.
OBRIGATORIEDADE. DIVIDAS FISCAIS ESTADUAIS E MUNICIPAIS. NECESSIDADE DE EDICAO DE
LEI ESPECIFICA ACERCA DO PARCELAMENTO DE TRIBUTOS. 1. A partir da entrada em vigor da
Lei n. 14.112/2020 e a implementagcdo de um programa legal de parcelamento de débitos
tributarios factivel, tornou-se exigivel a apresentacdo das certiddes de regularidade fiscal como
condig¢do para a homologagdo do plano de recuperacgdo judicial, nos termos dos arts. 57 da Lei n.
11.101/2005 e 191-A do Cédigo Tributario Nacional. Precedentes. 2. Em relacdo as dividas fiscais
estaduais e municipais, a exigéncia da apresenta¢do das certiddes de regularidade fiscal como
condicdo para a homologacdo do plano de recuperagio judicial depende da edigdo de lei especifica
acerca do parcelamento dos tributos de sua respectiva competéncia em prazo nio inferior ao
previsto na Lei Federal n. 14.112/2020, ainda que restrita em aderir aos termos da lei federal. 3.
Recurso especial a que se da parcial provimento.” (REsp n. 2.136.117/SP, relatora Ministra Maria
Isabel Gallotti, Quarta Turma, julgado em 1/12/2025, REPDJEN de 18/2/2026, DJEN de
04/12/2025.)

30 STJ. REsp n? 2053240 SP 2023/0029030-0. Rel. Min. Marco Aurélio Bellizze. Terceira Turma. J.
17.10.2023.
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e (Clausula 1.1.6, “c” (prevaléncia do PR] sobre contratos): a prevaléncia
do PR] sobre os contratos celebrados pelas Recuperandas restringe-se as
obrigacdes relativas aos créditos sujeitos a recuperacdo judicial, ndo
alcancando os créditos extraconcursais e os ndo sujeitos (art. 49, §§ 32 e 49,
da LREF);

e Clausula 7.4 (vedagdo a compensacido): ndo se vislumbra ilegalidade na
vedacdo, que se mostra compativel com o principio da paridade entre
credores;

e (Clausula 8.4 (invalidade de clausulas): prevé que, declarada a invalidade
de alguma disposicdo, as Recuperandas poderdo propor novas disposicdes
para substitui-la. Ressalva-se que, a depender da cldusula e de seu teor, sera
exigida a prévia deliberacio dos credores em AGC (arts. 35,1, “a”,45 e 56 da
LREF);

e (Clausula 8.8 (resolucido de conflitos): a submissdo de controvérsias,
inclusive relativas ao valor dos créditos, a mediacdo perante o CEJUSC, a
critério das Recuperandas, ndo afasta nem suspende os prazos e o
procedimento legal de verificagio de créditos (arts. 72 a 20 da LREF),
devendo eventual acordo ser submetido a homologacao judicial.

No que concerne as demais clausulas contidas nos PR]s, esta
Administradora Judicial ndo vislumbra nenhuma nulidade ou ilegalidade,
entendendo tratar-se de tratativas negociais inseridas no plano de soerguimento

de empresas e/ou em conformidade com a LREF.
XI. CONSIDERACOES FINAIS DESTA AUXILIAR QUANTO AOS PRJS

E pacifico na jurisprudéncia que o juiz nio deve interferir nos aspectos
negociais do Plano de Recuperacao Judicial (PR]), mas possui o dever de controlar
alegalidade de suas disposicdes. Para tanto, a doutrina adota o critério tetrafasico
para o exercicio do controle de legalidade do PR], compreendendo: (i) controle de
clausulas que contrariem normas de ordem publica; (ii) verificacdo da existéncia
de vicios do negdcio juridico; (iii) analise da legalidade da extensdo da decisao da
maioria dos credores aos demais; e (iv) avaliacdo da abusividade do voto de

credor.
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Nesse contexto, em cumprimento ao disposto no art. 22, II, “h” da Lei
n? 11.101/2005 e com o intuito de fornecer subsidios técnicos ao Juizo e aos
credores, esta Administradora Judicial procedeu a andlise detalhada das
disposicoes constantes dos PR]s apresentados pelas Recuperandas, considerando
também as recomendacdes da Corregedoria Geral de Justica de Sdo Paulo

(Provimento CG n2 786/2020).

Apés exame, esta Auxiliar conclui que os PRJs foram apresentados
tempestivamente e atendem, sob o aspecto formal, aos requisitos previstos no art.
53 da LREF. Com o objetivo de trazer maior transparéncia e subsidios aos
credores, foram tecidas observac¢des quanto (i) a inclusdo da OH no PR] Decoridea,
a despeito do indeferimento do processamento em relacdo a ela; (ii) as limitacoes
dos Laudos Econdémico-Financeiros, ao déficit de caixa projetado da Decoridea
sem fonte de recursos identificada, a auséncia de modelagem dos tributos
incidentes sobre o faturamento e as divergéncias entre os laudos e os PR]Js, com
base na analise dos assistentes técnicos desta Auxiliar; e (iii) a metodologia dos
Laudos de Avaliacao de Bens e Ativos, sendo recomendados esclarecimentos pelas

Recuperandas.

Ademais, esta Auxiliar fez apontamentos quanto a legalidade e clareza

das seguintes disposi¢cdes, comuns a ambos os PR]Js, salvo indicacao diversa:

(i) preambulo e clausulas 2.1, 3.1.1 e 6.3 do PR] Decoridea - inclusio da
OH e regime de consolidagdo;

(ii) clausula 4 - suspensio dos prazos de caréncia e pagamento em caso
de recurso contra a decisdo homologatoria;

(iii) clausula 4.1 - pagamento dos credores da Classe [ - Trabalhista;

(iv) clausulas 4.2.1, 4.3.1 e 4.4.1 - periodicidade e nimero de parcelas
das Classes II, III e IV, a critério das Recuperandas, e critério de
enquadramento na Classe IV;
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(v) clausulas 4.5 a 4.9 - opgdes especiais de pagamento, em especial o
condicionamento da opg¢ao de pequeno valor ao voto favoravel ao
PR];

(vi) cldusulas 4.10 a 4.13, 8.1, 8.1.1 e 8.1.2 - créditos iliquidos,
retardatarios, majorados e reclassificados e dados bancarios;

(vii) clausulas 3.3,5.1,5.1.2, 5.2 e 5.3 - alienacdo e oneracao de ativos,
UPIs e financiamento DIP;

(viii) clausulas 3.4 e 6 - reorganizacado societdria;

(ix) clausulas 7.3,7.5,7.6,7.6.1,7.7, 7.8 e 7.10 - novagdo, compromisso
de nao litigar, garantias, extingdo de ag¢des, protestos e ratificacdo de
atos;

(x) auséncia de tratamento do passivo fiscal e dos créditos ndo sujeitos;
e

“«_n

(xi) clausulas 1.1.6, “c”, 8.4 e 8.8 - disposicdes gerais.

Por fim, considerando que as ressalvas e recomendagdes constantes

deste relatorio ndo obstam o prosseguimento do feito, podendo ser objeto de

esclarecimentos ou de aditivo aos PRJs pelas Recuperandas, a ser submetido a

deliberagdo dos credores, bem como ao controle de legalidade ap6s a deliberagado

assemblear, e estando os PRJs instruidos, sob o aspecto formal, com os

documentos exigidos pelo art. 53 da LREF, esta Auxiliar opina pela publicacao do

edital previsto no art. 53, paragrafo unico, da LREF, contendo aviso aos credores

sobre o recebimento dos PRJs e para a apresentacdo de eventuais objecdes,

conforme requerido pelas Recuperandas (ev. 113, PET1).

Sendo o que cumpria informar, esta Auxiliar permanece a disposicao

para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Sao Paulo, 4 de novembro de 2026

GATEKEEPER ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA.

Rodrigo Cahu Beltrdao - OAB/SP 357.559 | Flavia Botta - OAB/SP 351.859
Tarcisio de Souza Neto - OAB/SP 423.711 | Sabina Ferreira - OAB/SP 444.272

Nathalia Belusso - OAB/SP 528.425
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