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GATEKEEPER

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 22 VARA DE
FALENCIAS E RECUPERACOES JUDICIAIS DA COMARCA DE SAO PAULO - SP

Recuperacao Judicial

Processo n?21054730-61.2025.8.26.0100

GATEKEEPER ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA. Administradora
Judicial nomeada nos autos da RECUPERACAQ JUDICIAL em epigrafe, requerida
por JVMC PARTICIPACOES LTDA., MARKA PROMOCAO DE VENDAS E
EVENTOS LTDA., MERCADO JOVEM EVENTOS E PROMOCOES LTDA., TM LAB
PRODUCAO CRIATIVA LTDA. CARNIVOROS COMERCIO DE ALIMENTOS
LTDA., e BLZERA COMERCIO E GESTAO DE RESIDUOS PLASTICOS LTDA, em

conjunto “Recuperandas” ou “Grupo JVMC”, manifesta ciéncia quanto a peti¢cdo de
fls. 5.698 e, em cumprimento ao disposto no art. 22, inciso II, alinea “h” da Lei
11.101/2005 (“LREF”), apresenta o RELATORIO COMPLEMENTAR SOBRE O
ADITIVO AO PLANO DE RECUPERACAQ JUDICIAL acostado as fls. 5.553/ 5.679.

Sao Paulo, 11 de marco de 2026

GATEKEEPER ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA.

Rodrigo Cahu Beltrdao - OAB/SP 357.559 | Flavia Botta - OAB/SP 351.859
Tarcisio de Souza Neto - OAB/SP 423.711 | Sabina Ferreira - OAB/SP 444.272
Jalia Dias de Souza - OAB/SP 509.881
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L BREVE CONTEXTO

Trata-se de pedido de Recuperagdo Judicial distribuido por JVMC
Participagdes Ltda., Marka Promocdo de Vendas e Eventos Ltda., Mercado Jovem
Eventos e Promogdes Ltda., TM Lab Producdo Criativa Ltda., Carnivoros Comércio
de Alimentos Ltda. e Blzera Comércio e Gestdo de Residuos Plasticos Ltda., em
24.04.2025, perante a 22 Vara de Faléncias e Recuperacgdes Judiciais da Comarca
de Sao Paulo/SP, sob o0 n? 1054730-61.2025.8.26.0100, cujo processamento foi
deferido em 29.04.2025 (fls. 981/986).

Em atendimento ao artigo 53 da Lein? 11.101/2005, as Recuperandas
apresentaram o Plano de Recuperacdo Judicial (“PRJ”), acostado as fls.
2.558/3.133, o qual foi objeto de analise preliminar por esta Administradora

Judicial, conforme relatorio de fls. 3.248/3.273.

As Recuperandas apresentaram Aditivo ao PR], que se encontra
acostado as fls 5.554/5.679, sendo este o plano que sera objeto de
deliberacao na AGC designada para o dia 11.03.2026, em primeira
convocacao. Ressalta que o PR] é idéntico paraambas as empresas Recuperandas,
razdo pela qual o relatério desta Administradora Judicial serve para ambos os

planos.

IL. RESUMO DAS ALTERACOES TRAZIDAS NO ADITIVO AO PR]

De maneira geral, as disposi¢des contidas no PR] foram em grande
maioria mantidas, com alteracdes apenas nas clausulas que dispdem sobre o

pagamento dos credores e da adesdo por credores colaboradores.

Em resumo, foram (i) alteradas as clausulas Clausula 4.1.1, Clausula
4.1.2, Clausula 4.3.1, Clausula 4.3.3 e Clausula 4.3.4; (ii) incluidas as clausulas

Clausula 4.4.1, Clausula 4.4.20, Clausula 4.4.3, Clausula 4.4.4. e (iii) expressamente
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revogadas as Clausulas 4.4.4.1 a 4.4.4.3, que tratava das “condi¢des de pagamento

dos credores financeiros colaboradores”.

Adiante, esta Auxiliar apresenta as principais alteragdes promovidas,

bem como seus comentarios.

II. 1. Pagamento de credores da Classe I - Trabalhista

0 pagamento dos credores trabalhistas esta previsto na Clausula 4.1

do Aditivo PR] (fls. 5557). As Recuperandas propdem, no Aditivo apresentado,

fls. 6168

que:
v" 0 pagamento seja fixo ou linear de R$ 7.000,00 por credor, limitado ao
valor do respectivo crédito, em até 12 meses contados da homologacdo do PR],
acrescido de correcdo monetdria pela TR desde a homologacao até o efetivo
pagamento;
v Os valores serio pagos prioritariamente a titulo de verba indenizatéria,
abrangendo honoréarios e despesas processuais, podendo o pagamento ser
feito diretamente ao credor ou a procurador com poderes para quitagio;
v" Eventual saldo remanescente apés o pagamento desse limite sera
quitado na forma prevista na Clausula 4.3 do Plano.

Abaixo quadro comparativo das alteragdes realizadas:
PR] Aditivo
Pagamentos dos | Clausula 4.1.1: Clausula 4.1.1:

Trabalhista

credores da Classe 1 -

4.1. Credores Classe 1. O pagamento do
Saldo de Créditos Trabalhistas se dara
da seguinte forma:

4.1.1. Saldo de Créditos Trabalhistas de
até 150 (cento e cinquenta) salarios-
minimos: Os Créditos Trabalhistas de
até 150 (cento e cinquenta) salarios-
minimos, inclusive, serdo pagos sem
desagio, no valor total do crédito, no
prazo de até 12 (doze) meses contados
da data da Homologagdo do PRJ;

4.1. Credores Classe I. Com a aprovagdo do
Plano, todos os credores da classe I fardo jus a
pagamentos da seguinte forma:

4.1.1. Pagamento Fixo Credores Trabalhistas
(ClasseI). A cada um dos Credores Trabalhistas,
limitado ao valor do respectivo Crédito, sera
feito o pagamento linear R$7.000,00 (sete mil
reais), em até 12 (doze) meses contados da data
da Homologacdo do PR].
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Pagamentos dos | Clausula 4.1.2: Clausula 4.1.2:

credores da Classe I -

Trabalhista 4.1. Credores Classe I. O pagamento do | 4.1. Credores Classe I. Com a aprovagdo do
Saldo de Créditos Trabalhistas se dara | Plano, todos os credores da classe I fardo jus a
da seguinte forma: pagamentos da seguinte forma:

4.1.2. Saldo de Créditos Trabalhistas | 4.1.2. Encargos: Os Créditos Trabalhistas serdo
superiores a 150 (cento e cinquenta) | acrescidos de corre¢cdo monetaria de acordo
salarios-minimos: Os Créditos | com a TR desde a Homologacio deste PR] até a
Trabalhistas com saldo superior a 150 | data do efetivo pagamento.

(cento e cinquenta) salarios-minimos
serdo pagos (i) no valor total de 150
(cento e cinquenta) salarios-minimos,
no prazo de até 12 (doze) meses
contados da data da Homologagdo do
PR], e (ii) o saldo residual de tais
Créditos  Trabalhistas, ap6és o
pagamento descrito no item (i) anterior,
serd pago na forma da Clausula 4.3
abaixo.

Consideracoes da Administradora Judicial: Embora ndo tenham sido observadas ilegalidades no PR]
quanto ao pagamento dos credores da Classe I nos termos do art. 54 da LREF, o aditivo mantém a
omissdo do PR] originario relacdo ao adimplemento dos créditos de natureza estritamente salarial
vencidos nos trés meses anteriores ao pedido de soerguimento, consoante §12 do dispositivo.
Recomenda-se, destarte, a mengio a previsao.

Ademais, a Clausula 4.1 (Pagamento dos Credores Trabalhistas), tal como redigida, mostra-se confusa
quanto a forma de pagamento, ndo sendo possivel compreender com clareza a sistematica que se
pretende adotar. Isso porque, ndo esta claro se havera aplicacdo de desagio ou se a integralidade do
crédito trabalhista - observado o limite de 150 salarios-minimos - sera quitada integralmente no prazo
de até 12 meses - sendo este o prazo limite para quitacdo integral. A dindmica de “pagamento fixo” e
“pagamento linear” nao foi totalmente compreendida por esta Auxiliar . Nao se sabe se tais termos se
referem ao pagamento em parcelas iguais e sucessivas de R$ 7.000,00 ao longo do periodo de 12 meses
ou arealizagdo de um inico pagamento no valor de R$ 7.000,00 em até 12 meses, o que apenas contribui
para aumentar a incerteza quanto a forma de adimplemento. O que aconteceria com eventual saldo
remanescente nio quitado no prazo de 12 meses, se aplicada a dinimica de parcela linear de R$
7.000,00? Dessa forma, mostra-se necessario o ajuste da redacao da clausula, a fim de conferir maior

clareza ao dispositivo e evitar diividas quanto a efetiva forma de pagamento dos créditos trabalhistas.
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II. 2. Pagamento dos credores da Classe III - Quirografarios

fls. 6170

PR]

Aditivo

Pagamento de credores
da Classe III

Clausula 4.3.1:

4.3. Credores Classe III e Classe IV. Os
Credores Quirografarios e os Credores
ME/EPP receberdo o pagamento dos
Créditos da seguinte forma:

4.3.1. Desagio: Havera incidéncia de
desagio correspondente a 85% (oitenta
e cinco por cento) do valor nominal do
Crédito;

Clausula 4.3.1:

4.3. Credores Classe III. Com a aprovagdo do
Plano, todos os credores da classe Il fardo jus a
pagamentos da seguinte forma:

4.3.1. Pagamento Fixo Credores Quirografarios
(Classe III). A cada um dos Credores
Quirograféarios, limitado ao valor do respectivo
Crédito, serd feito o pagamento de até
R$50.000,00 (cinquenta mil reais), respeitadas
as demais condigdes fixadas nas clausulas 4.3.2
e 4.3.3 abaixo.

Pagamento de credores
da Classe III

Clausula 4.3.3:

4.3. Credores Classe III e Classe IV. Os
Credores Quirografarios e os Credores
ME/EPP receberdo o pagamento dos
Créditos da seguinte forma:

4.3.3. Amortizagdo de principal
(acrescido de encargos): os Créditos
serdo pagos em 180 (cento e oitenta)
parcelas mensais, iguais e sucessivas, a
partir do término do prazo de Caréncia,
seguindo o critério abaixo:

12 e 22 Ano: 1% do valor novado ao final
do periodo de caréncia, em parcelas
mensais, iguais e sucessivas, acrescida
de juros e atualizagio monetaria,
sempre no ultimo Dia Util de cada més;

32 e 42 Ano: 2% do valor novado ao final
do periodo de caréncia, em parcelas
mensais, iguais e sucessivas, acrescida
de juros e atualizagio monetaria,
sempre no ultimo Dia Util de cada més;

52 e 62 Ano: 4% do valor novado ao final
do periodo de caréncia, em parcelas
mensais, iguais e sucessivas, acrescida
de juros e atualizagio monetaria,
sempre no ultimo Dia Util de cada més;

72 e 82 Ano: 6% do valor novado ao final
do periodo de caréncia, em parcelas
mensais, iguais e sucessivas, acrescida
de juros e atualizagio monetaria,
sempre no ultimo Dia Util de cada més;

Clausula 4.3.3:

4.3. Credores Classe III. Com a aprovagido do
Plano, todos os credores da classe IlI fardo jus a
pagamentos da seguinte forma:

4.3.3. Amortizacao de principal (acrescido de
encargos): respeitado o prazo de caréncia
fixado na clausula 4.3.2, o valor indicado na
clausula 4.3.1 sera pago em 15 (quinze)
parcelas mensais, iguais e sucessivas, a partir
do término do prazo de Caréncia.
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92 e 102 Ano: 8% do valor novado ao
final do periodo de caréncia, em
parcelas mensais, iguais e sucessivas,
acrescida de juros e atualizagdo
monetaria, sempre no ultimo Dia Util de
cada més;

11° e 129 Ano: 10% do valor novado ao
final do periodo de caréncia, em
parcelas mensais, iguais e sucessivas,
acrescida de juros e atualizagdo
monetaria, sempre no tltimo Dia Util de
cada més;

132 e 142 Ano: 12% do valor novado ao
final do periodo de caréncia, em
parcelas mensais, iguais e sucessivas,
acrescida de juros e atualizagdo
monetaria, sempre no tltimo Dia Util de
cada més;

152 Ano: 14% do valor novado ao final
do periodo de caréncia, em parcelas
mensais, iguais e sucessivas, acrescida
de juros e atualizagio monetaria,
sempre no ultimo Dia Util de cada més;

Pagamento de credores
da Classe III

Clausula 4.3.4:

4.3. Credores Classe III e Classe IV. Os
Credores Quirografarios e os Credores
ME/EPP receberdo o pagamento dos
Créditos da seguinte forma:

4.3.4. Encargos: Os Créditos serdo
acrescidos de encargos financeiros de
1% a.a. (um por cento ao ano),
correspondentes a corre¢do monetaria
e juros, incidentes desde a Data de
Homologacdo Judicial deste PR] até a
data do efetivo pagamento da parcela
correspondente. Apds o inicio dos
pagamentos, 0S juros e a corre¢ao serao
aplicados sobre o saldo devedor do més
imediatamente anterior.

4.3.4.1.: ndo existe no PR] (incluida no
aditivo);

4.3.4.2.: ndo existe no PR]J (incluida no
aditivo);

Clausula 4.3.4:

4.3. Credores Classe III. Com a aprovagdo do
Plano, todos os credores da classe Il fardo jus a
pagamentos da seguinte forma:

4.3.4. Saldo de Créditos Quirografarios: Sobre
eventual saldo dos Créditos Quirografarios,
apds o pagamento previsto na clausula 4.3.1,
serd aplicado um desagio de 95% (noventa e
cinco por cento). O saldo apds referido
desagio sera pago da seguinte forma:

4.3.4.1. Caréncia de Correcdo Monetaria e
Principal: havera caréncia quanto ao
pagamento pelo prazo de 36 (trinta e seis)
meses, a contar da Data de Homologacdo
Judicial do PR];

4.3.4.2. Encargos: Os Créditos serdo acrescidos
de encargos financeiros de 1% a.a. (um por
cento ao ano) e correcdo monetaria pela TR,
incidentes desde a Data de Homologagdo
Judicial deste PR] até a data do efetivo
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4.3.4.3.: ndo existe no PR]J (incluida no
aditivo);

pagamento da parcela correspondente. Apds o
inicio dos pagamentos, os juros e a correcao
serdo aplicados sobre o saldo devedor do més
imediatamente anterior.

4.3.4.3. Amortizac¢do de principal (acrescido de
encargos): os Créditos serdo pagos em 120
(cento e vinte) parcelas mensais, iguais e
sucessivas, a partir do término do prazo de
Caréncia, seguindo o critério abaixo:

12 Ano: 1% do valor novado ao final do periodo
de caréncia, em parcelas mensais, iguais e
sucessivas, acrescida de juros e atualizacdo
monetaria, sempre no ultimo Dia Util de cada
més;

292 Ano: 2% do valor novado ao final do periodo
de caréncia, em parcelas mensais, iguais e
sucessivas, acrescida de juros e atualizacdo
monetaria, sempre no ultimo Dia Util de cada
més;

32 Ano: 3% do valor novado ao final do periodo
de caréncia, em parcelas mensais, iguais e
sucessivas, acrescida de juros e atualizacdo
monetdaria, sempre no ultimo Dia Util de cada
meés;

42 Ano: 4% do valor novado ao final do periodo
de caréncia, em parcelas mensais, iguais e
sucessivas, acrescida de juros e atualizacdo
monetdaria, sempre no ultimo Dia Util de cada
meés;

52 Ano: 5% do valor novado ao final do periodo
de caréncia, em parcelas mensais, iguais e
sucessivas, acrescida de juros e atualizacdo
monetaria, sempre no ultimo Dia Util de cada
més;

62 Ano: 10% do valor novado ao final do
periodo de caréncia, em parcelas mensais,
iguais e sucessivas, acrescida de juros e
atualizacdo monetaria, sempre no dltimo Dia
Util de cada més;

792 Ano: 10% do valor novado ao final do
periodo de caréncia, em parcelas mensais,
iguais e sucessivas, acrescida de juros e
atualizacdo monetaria, sempre no dltimo Dia
Util de cada més;

82 Ano: 10% do valor novado ao final do
periodo de caréncia, em parcelas mensais,
iguais e sucessivas, acrescida de juros e
atualizacdo monetdria, sempre no ultimo Dia
Util de cada més;

92 Ano: 15% do valor novado ao final do
periodo de caréncia, em parcelas mensais,
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iguais e sucessivas, acrescida de juros e
atualizacdo monetdria, sempre no ultimo Dia
Util de cada més;

102 Ano: 40% do valor novado ao final do
periodo de caréncia, em parcelas mensais,
iguais e sucessivas, acrescida de juros e
atualizacdo monetdria, sempre no ultimo Dia
Util de cada més;

credores.

de até 13 anos contados da homologagdo do PR].

Consideracgoes da Administradora Judicial: Em linhas gerais, o Aditivo prevé o pagamento do crédito
quirografario de até R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), em 15 meses/parcelas, a contar do fim do prazo
de caréncia de 18 meses da homologac¢ao do PR]. Eventual saldo remanescente serd pago com desagio
de 95%, em 120 parcelas mensais, a partir do término do prazo de 36 meses de caréncia a contar da

homologacdo do PR]. Em resumo, as Recuperandas preveem o pagamento integral no crédito no prazo

Embora possam parecer abusivas, ndo foram verificadas ilegalidades no PR] quanto ao pagamento dos

credores da Classe III, tratando-se de condigdes negociais e sujeitas a prévia deliberacdo dos préprios

II. 3. Pagamento dos credores da Classe IV - ME e EPP

PR]

Aditivo

Pagamento de credores
da Classe IV

Clausula 4.3.1:

4.3. Credores Classe III e Classe IV. Os
Credores Quirografarios e os Credores
ME/EPP receberdo o pagamento dos
Créditos da seguinte forma:

4.3.1. Desagio: Havera incidéncia de
desagio correspondente a 85% (oitenta
e cinco por cento) do valor nominal do
Crédito;

Clausula 4.4.1:

4.4. Credores Classe IV. Com a aprovacdo do
Plano, todos os credores da classe IV fardo jus
a pagamentos da seguinte forma:

4.4.1. Pagamento Fixo Credores ME/EPP
(Classe 1V). A cada um dos Credores
Quirografarios, limitado ao valor do
respectivo Crédito, sera feito o pagamento
de até R$10.000,00 (dez mil reais),
respeitadas as demais condigdes descritas
nas cldusulas 4.4.2 e 4.4.3.

Pagamento de credores
da Classe IV

Clausula 4.3.2:

4.3. Credores Classe III e Classe IV. Os
Credores Quirografarios e os Credores
ME/EPP receberdo o pagamento dos
Créditos da seguinte forma:

4.3.2. Caréncia de Correcdo Monetaria e
Principal: haverad caréncia quanto ao
pagamento pelo prazo de 18 (dezoito)

Clausula 4.4.2:

4.4. Credores Classe IV. Com a aprovac¢ido do
Plano, todos os credores da classe IV fardo jus
a pagamentos da seguinte forma:

4.4.2. Caréncia de Corre¢do Monetaria e
Principal: o valor indicado na clausula 4.4.1
serd pago apo6s caréncia de 12 (doze) meses, a
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meses, a contar da Data de Homologacao
Judicial do PR];

contar da Data de Homologagdo Judicial do
PRJ;

Pagamento de credores
da Classe IV

Clausula 4.3.3:

4.3. Credores Classe III e Classe IV. Os
Credores Quirografarios e os Credores
ME/EPP receberdo o pagamento dos
Créditos da seguinte forma:

4.3.3. Amortizacdo de  principal
(acrescido de encargos): os Créditos
serdo pagos em 180 (cento e oitenta)
parcelas mensais, iguais e sucessivas, a
partir do término do prazo de Caréncia,
seguindo o critério abaixo:

12 e 22 Ano: 1% do valor novado ao final
do periodo de caréncia, em parcelas
mensais, iguais e sucessivas, acrescida de
juros e atualizacdo monetdria, sempre no
tiltimo Dia Util de cada més;

32 e 42 Ano: 2% do valor novado ao final
do periodo de caréncia, em parcelas
mensais, iguais e sucessivas, acrescida de
juros e atualizacdo monetaria, sempre no
ultimo Dia Util de cada més;

52 e 62 Ano: 4% do valor novado ao final
do periodo de caréncia, em parcelas
mensais, iguais e sucessivas, acrescida de
juros e atualiza¢cdo monetaria, sempre no
ultimo Dia Util de cada més;

72 e 82 Ano: 6% do valor novado ao final
do periodo de caréncia, em parcelas
mensais, iguais e sucessivas, acrescida de
juros e atualizacdo monetdria, sempre no
tultimo Dia Util de cada més;

92 e 102 Ano: 8% do valor novado ao final
do periodo de caréncia, em parcelas
mensais, iguais e sucessivas, acrescida de
juros e atualizacdo monetaria, sempre no
tiltimo Dia Util de cada més;

11° e 122 Ano: 10% do valor novado ao
final do periodo de caréncia, em parcelas
mensais, iguais e sucessivas, acrescida de
juros e atualizacdo monetdria, sempre no
ultimo Dia Util de cada més;

139 e 142 Ano: 12% do valor novado ao
final do periodo de caréncia, em parcelas
mensais, iguais e sucessivas, acrescida de
juros e atualiza¢cdo monetaria, sempre no
tultimo Dia Util de cada més;

Clausula 4.4.2:

4.4. Credores Classe IV. Com a aprovacdo do
Plano, todos os credores da classe IV fardo jus
a pagamentos da seguinte forma:

4.4.3. Amortizagdo de principal (acrescido de
encargos): o valor indicado na clausula 4.4.1
serd pago, apés a caréncia indicada na
clausula 4.4.2, em 12 (doze) parcelas mensais,
iguais e sucessivas;
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152 Ano: 14% do valor novado ao final do
periodo de caréncia, em parcelas mensais,
iguais e sucessivas, acrescida de juros e
atualizacdo monetaria, sempre no tltimo
Dia Util de cada més;

Clausula 4.4.4: nio existe no PRJ
(incluida no aditivo);

Clausula 4.4.4:

4.4. Credores Classe IV. Com a aprovacdo do
Plano, todos os credores da classe IV fardo jus
a pagamentos da seguinte forma:

4.4.4. Saldo. Caso haja saldo de crédito apos
os pagamentos indicados na Clausula 4.4.1,
esse saldo devera ser pago conforme previsto
na Clausula 4.3.

credores.

Consideracoes da Administradora Judicial:

Em resumo, o Aditivo prevé o pagamento do crédito da Classe IV no valor de até R$ 10.000,00 (dez mil
reais), em 12 meses/parcelas, a contar do fim do prazo de caréncia de 12 meses da homologacao do PR].
Eventual saldo remanescente sera pago com desagio de 95%, em 120 parcelas mensais, a partir do
término do prazo de 36 meses de caréncia a contar da homologacdo do PR], ou seja, conforme mesma
condicdo do crédito quirografario (4.3). Em resumo, as Recuperandas preveem o pagamento integral no
crédito da Classe IV no prazo de até 12 anos contados da homologagio do PR].
Embora possam parecer abusivas, ndo foram verificadas ilegalidades no PR] quanto ao pagamento dos

credores da Classe IV, tratando-se de condigdes negociais e sujeitas a prévia deliberacdo dos préprios

II. 4. Pagamento dos credores colaboradores

No PR] originario, a disciplina dos Credores Colaboradores estava

prevista na clausula 4.4, estabelecendo a possibilidade de enquadramento de

credores fornecedores e credores financeiros considerados estratégicos para a

continuidade das atividades da Recuperanda. Para tanto, deveriam cumprir

requisitos cumulativos, tais como votar favoravelmente ao plano, aderir ao

compromisso de nao litigar e manter relacdo comercial ou financeira com as

Recuperandas em condigdes de mercado.

10
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No Aditivo ao Plano (Clausula 4.5), a matéria foi mantida, contudo,

7

com a unificagdo das condigdes, isto é: no plano originario, havia previsdo
especifica de condi¢des diferenciadas para Credores Financeiros Colaboradores,
incluindo opg¢bes de pagamento vinculadas a concessao de novos créditos, com
mecanismos de abatimento ou amortizacao do crédito concursal atrelados ao
financiamento concedido (clausula 4.4.4 a 4.4.4.3 do PR] original). No aditivo,
contudo, foram suprimidas essas disposi¢cdes especificas e aplicado, tanto aos
Credores Financeiros Colaboradores e Credores Fornecedores Colaboradores, os

requisitos cumulativos previstos na Clausula 4.4.1 e seguintes do Aditivo.

Destacam-se abaixo resumidamente as condi¢des gerais para adesao

como credor colaborador (financeiro ou fornecedor):

e Compromisso de Nao Litigar: O credor colaborador se
compromete a ndo litigar em demandas que tenham seu crédito por
objeto, de modo que ndo podera tomar medidas contra a Recuperanda,
sociedades afiliadas, acionistas, administradores e partes relacionadas,
enquanto o PR] estiver sendo cumprido, devendo renunciar ou
requerer a suspensao de acdes judiciais, administrativas ou arbitrais

(exceto habilitagcdes ou impugnacdes de crédito).

e Suspensado das Garantias: As garantias existentes permanecem
validas, mas sua exigibilidade fica suspensa enquanto houver

adimplemento do plano, vedando-se medidas

execucdo/excussio, medidas estas que serdo admitidas, em caso de
descumprimento de qualquer obrigacao de pagamento do PR].

e Requisitos de Parceria: Os credores devem manter condi¢des de
fornecimento de insumos, materiais ou servicos financeiros ou nao
financeiros compativeis com o mercado, podendo ser: (i) iguais as
praticadas com as Recuperandas antes da RJ; (ii) iguais as praticadas
entre as Recuperandas e concorrentes;

(iii) acordadas diretamente com as Recuperandas.

As condig¢des de pagamento para os credores colaboradores sao:

v' Desagio: 50% do valor nominal do crédito;
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v/ Caréncia: 12 meses, a contar da data de homologagio do PRJ;

v' Parcelamento: 60 parcelas mensais, iguais e sucessivas, com inicio apds
o periodo de caréncia;

v' Encargos: 1% ao ano (corre¢io monetdria e juros), incidentes desde a
data de homologacdo do PR] até a data do efetivo pagamento da parcela
correspondente.

Consideracoes da Administradora Judicial: A Clausula 4.5 e as seguinte do PR] preveem um regime
especial de tratamento para determinados credores considerados estratégicos a continuidade das
atividades das Recuperandas, denominados Credores Colaboradores, mediante atendimento de
requisitos objetivos e subjetivos, inclusive o compromisso de ndo litigar e a manutencdo de relagdo
comercial ativa e vantajosa as empresas. O beneficio econémico proporcionado pela Clausula 4.5 se
justifica sob a perspectiva da fung¢ao instrumental do plano de recuperacgio, nos termos do art. 47 da
LREF, ao privilegiar a continuidade da atividade empresarial. Nesse contexto, para os credores
colaboradores (fornecedores ou financeiros), as Recuperandas concedem condi¢des mais vantajosas
(desagio reduzido e prazo menor), desde que: (i) se comprometem com a ndo judicializagio do crédito;
(ii) mantenham fornecimento em condi¢des de mercado e (iii) contribuam diretamente para o fluxo de
caixa operacional e continuidade da producdo. Assim, a economia obtida pela empresa no custo de
captacdo de bens e servigcos, somada a previsibilidade contratual e a auséncia de litigios, mitiga os
efeitos do desagio e prazo menores e justifica tecnicamente o tratamento mais favoravel.

Portanto, ndo foram verificadas ilegalidades no PR] quanto ao pagamento destes credores especiais,
cujas condi¢des sdo negociais e sujeitas a aprovagdo dos credores, ja que a lei (art. 67, paragrafo tinico,
da LREF) e a jurisprudéncial permitem a criacdo de subclasses com tratamento diferenciado entre

credores esse tipo de tratamento diferenciado.

1 “DIREITO EMPRESARIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. RECURSO
DESPROVIDO. Insurgéncia contra decisdo que aprovou o plano de recuperagao judicial do Grupo
Handz, com ressalvas. Controle de legalidade. Ndao cabe ao magistrado, contudo, imiscuir-se no
mérito do plano, em questdes direta ou indiretamente relacionados a viabilidade
econOmicofinanceira, cujo exame é de competéncia exclusiva da Assembleia Geral de Credores,
soberana nesse sentido. Modificacdo do plano. A Lei 11.101/2005 admite expressamente a
possibilidade de modificagdo do plano de recuperagdo judicial, inclusive, durante a assembleia
geral de credores, conforme dispdem os artigos 35, inciso I, e 56, § 32. Credores parceiros. A criacdo
de subclasses com tratamento diferenciado entre credores é permitida haja vista a importancia de
determinados credores para o soerguimento da empresa em crise, bem como a adog¢do, no caso
concreto, de critérios objetivos e beneficios proporcionais e razoaveis. Art. 67, paragrafo tinico, da
Lei 11.101/2005. Recurso desprovido.”. (TJSP. Agravo de Instrumento n® 2162193-
54.2025.8.26.0000. Rel. Des. ]J.B. Paula Lima. 12 Camara Reservada de Direito Empresarial. .
04.09.2025).

12
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credores fornecedores quanto aos credores financeiros.

Anota-se, apenas, a identificagdo de possivel erro material na denominagio da Clausula 4.5.3 do Aditivo
(“Condigdes de Pagamento dos Credores Fornecedores Colaboradores”), especificamente quanto ao
emprego da expressao ‘Fornecedores’. Isso porque, da leitura das disposi¢des constantes no Aditivo,

depreende-se que as condi¢cdes de pagamento ali previstas aparentemente sdo aplicaveis tanto aos

54
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IIl. DEMAIS CLAUSULAS/INFORMACOES CONTIDAS NO ADITIVO

As demais clausulas previstas no PR] inicialmente apresentado

permanecem integras e inalteradas.

IV. CONSIDERACOES DESTA AUXILIAR QUANTO AO ADITIVO

Embora a AGC seja soberana quanto a viabilidade econémica do PR] e
seus aspectos negociais, é certo que o Poder Judicidrio deve realizar o controle de
seus aspectos legais. Para tanto, a doutrina adota o critério tetrafasico do exercicio
do controle de legalidade do PR], o qual consiste (i) no controle de cldusulas que
contrariem norma de ordem publica; (ii) verificacdo da existéncia de vicios do
negocio juridico; (iii) verificacdo da legalidade da extensao da decisdo da maioria

dos credores aos demais e (iv) analise da abusividade do voto do credor.

Sendo assim, em observancia ao disposto no art. 22, I1, “h”, da LREF, e
com o objetivo de subsidiar os credores, bem como o Juizo no exercicio do controle
de legalidade, esta Administradora analisou as disposi¢cdes contidas no Aditivo ao
PR], tendo feito os apontamentos e sugestdes que entendia necessario, a saber

quanto as seguintes clausulas:

e  Clausula 4.1. - Pagamento credores Classe I (Trabalhistas): O
Aditivo mantém a omissdo existente no plano originario acerca do

adimplemento dos créditos de natureza estritamente salarial vencidos

nos trés meses anteriores ao pedido de recuperagao judicial (§12do art.

54 da LREF), que devem ser obrigatoriamente pagos no prazo de até 30

13
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dias da homologacdo do PR]. Quanto a redacdo da Clausula 4.1
(Pagamento dos Credores Trabalhistas) revela-se confusa quanto a
dindmica de pagamento, ndo sendo possivel compreender a forma de
pagamento “fixo” e/ou “linear” do crédito, em parcela mensal ou fixa de
R$ 7.000,00 e como sera tratado eventual saldo que ultrapasse essa
parcela linear e prazo; se o crédito sera pago em sua integralidade, sem
desagio, o que evidencia a necessidade de ajuste da redagdo para
conferir maior clareza e evitar duvidas e/ou ilegalidade quanto a

sistematica de adimplemento dos créditos trabalhistas;

e (Clausula 4.3 - Pagamento dos Credores da Classe III e
Clausula 4.4. - Pagamentos dos Credores da Classe IV: Apesar de
ndo se verificar ilegalidades, cumpre registrar que as condicoes de
pagamento aplicaveis as referidas classes sofreram alteracdes
substanciais, notadamente com: (i) a previsdo de pagamentos iniciais,
apos o periodo de caréncia, de até R$ 50.000,00, em 15 meses para a
Classe 1l e de até R$ 10.000,00, em até 12 meses, para a Classe 1V; (ii)
a majoracdo do desagio sobre o saldo remanescente, que passou
de 85% para 95% e (iii) a reducao dos prazos estimados para
pagamento, anteriormente projetados em cerca de 17 anos, passando
agora para aproximadamente 13 anos para a Classe IIl e 12 anos para

a Classe IV.

. Clausula 4.5 - Credores Colaboradores: Em sintese, as Clausulas
4.5 e seguintes do Aditivo ao PR] instituem regime diferenciado para os
denominados Credores Colaboradores, considerados estratégicos a
continuidade das atividades das Recuperandas, mediante o
atendimento de requisitos especificos, como a manutencao de relagdo
comercial ativa e o compromisso de nao judicializacdo do crédito, ndo
tendo sido identificadas ilegalidades, por se tratar de condigées

negociais sujeitas a deliberacao dos credores.

14

Av Sao Gabriel 477 conj.42 Itaim Bibi S&o Paulo/SP 01435-001 | contato@gatekeeperaj.com.br | www.gatekeeperaj.com.br

fls. 6179

54

umero WJ

12:21 ,sobon

as

do original, assinado digitalmente por FLAVIA BOTTA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 11/03/2026
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1054730-61.2025.8.26.0100 e codigo DW6ICx9w.

€ copia

Este documento



GATEKEEPER

ADMINISTRACAO JUDICIAL

Por fim, no tocante as clausulas que foram objeto de analise e

consideragoes no primeiro relatério ao PR], que restaram ratificadas/ mantidas

/inalteradas no Aditivo, esta Auxiliar reitera as ressalvas feitas, a saber:

e Clausula 3.1.5 (Alienacdo de Ativos), ratificada pelo Aditivo:
Previsdo de alienacdo livre de bens do ativo permanente, sem a
necessaria autorizacdo judicial exigida pelo art. 66 da LREF;

e Clausula 4.5 (Periodo de Cura), ratificada pelo Aditivo:
Previsao de prazo de 90 dias para regularizacdo de inadimplemento,
em desconformidade com os arts. 61, §12 e 73 da LREF.

e Clausula 4.10 (Compensacio de Créditos) do PR]J, ratificada
pela Clausula 4.11 do Aditivo: Possivel abusividade na previsido de
compensacao com créditos em litigio, contrariando o art. 369 do Cédigo
Civil;

e Clausula 5.1 (Credores Nio Sujeitos Aderentes), ratificada
pelo Aditivo: Embora o Plano faculte a adesdo aos credores com
créditos ndo sujeitos, a possibilidade desencontra a redagdo do
Enunciado XXV das Camaras Reservadas de Direito Empresarial;

e Clausula 9.3 (Exting¢do de Garantias de Sdcios, Terceiros e
Controladores) do PR], ratificada pela Clausula 9.4 do Aditivo:
Embora admitida pela jurisprudéncia em determinadas condi¢des, a
eficaicia da cldusula se limita aos credores que aprovaram
expressamente o plano, ndo se estendendo aos ausentes, abstengdes ou
dissidentes.

Ainda, destaca-se:

e A auséncia de reserva de contingéncia para pagamento de
credores retardatarios ou iliquidos, em desconformidade com
entendimento jurisprudencial consolidado;

e A falta de previsido de meios para quitacdo dos créditos nio
sujeitos a recuperacio judicial, inclusive os de natureza tributaria, cuja
regularidade fiscal é condicdo para a homologacao do PR] (art. 57 da
LREF).

15
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Sendo o que cumpria informar, esta Auxiliar permanece a disposicao

para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Sao Paulo, 11 de marco de 2026

GATEKEEPER ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA.

Rodrigo Cahu Beltrdo - OAB/SP 357.559 | Flavia Botta - OAB/SP 351.859
Tarcisio de Souza Neto - OAB/SP 423.711 | Sabina Ferreira - OAB/SP 444.272/
Jalia Dias de Souza - OAB/SP 509.881
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