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GATEKEEPER

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

EXCELENTiSSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 12 VARA REGIONAL
DE COMPETENCIA EMPRESARIAL E DE CONFLITOS RELACIONADOS A
ARBITRAGEM DO FORO ESPECIALIZADO 12 RAJ/72 RA]/92 RA] DO TRIBUNAL
DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

Recuperacao Judicial

Processo n? 4000494-16.2025.8.26.0260

GATEKEEPER ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA, nos autos da
RECUPERACAOQ JUDICIAL em epigrafe, requerida por ESPORTE CLUBE SANTO

ANDRE, em atencdo ao disposto no art. 22, inciso II, alinea “h” da Lei

11.101/2005 (“LREF”), apresenta o RELATORIO SOBRE A LEGALIDADE DO PLANO DE

RECUPERACAOQ JUDICIAL acostado no ev. 38, elaborado com base na recomendacgao

da Corregedoria Geral de Justica de Sdao Paulo n® 786/2020 (processo n2
2020/75325).

Sao Paulo, 10 de margo de 2026

GATEKEEPER ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA.
Rodrigo Cahu Beltrdao - OAB/SP 357.559 | Flavia Botta - OAB/SP 351.859
Tarcisio de Souza Neto - OAB/SP 423.711 | Sabina Ferreira - OAB/SP 444.272
Julia Dias de Souza - OAB n? 509.881
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Art. 22, II, “h”, da Lei 11.101/2005
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I. INTRODUCAO

Trata-se de pedido de recuperacao Judicial formulado por ESPORTE
CLUBE SANTO ANDRE, perante a 12 Vara Regional de Competéncia Empresarial e de
Conflitos Relacionados a Arbitragem da 12, 72 e 92 RAJ, sob o n? 4000494-
16.2025.8.26.0260, cujo processamento foi deferido em 19.12.2025 (ev. 05),

tendo sido nomeada a GATEKEEPER ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA. para o encargo.

Na forma do disposto no art. 53 da LREF, a Recuperanda apresentou o
plano de recuperacao judicial (“PR]J”) (ev. 38). Assim, com fundamento no art. 22,
inciso I, alinea “h” da LREF, esta Auxiliar apresenta o presente relatorio de analise
das clausulas do PR]J, tomando como premissa a recomendacdo aprovada da
Corregedoria Geral de Justica de Sao Paulo n? 786/2020 (processo n2
2020/75325), bem como a presuncdo de veracidade e a lisura dos documentos e
informacgdes prestadas pela prépria Recuperanda, sob as penas do art. 171 da

LREF.

Salienta-se que, embora a Assembleia Geral de Credores (“AGC”) seja
soberana no que se refere a analise da viabilidade econdémica do PR], é
responsabilidade da Recuperanda apresentar, de forma clara e pormenorizada, os
meios de recuperacdo e as condi¢des de pagamento propostos, além de instruir o
PR] com os laudos e informagdes que respaldem as projecdes, garantindo que os
credores tenham subsidios para analisar a sua exequibilidade e, entao, deliberar
de forma consciente em AGC. Com efeito, embora o juiz ndo deva interferir nos
aspectos negociais do PR], o Poder Judiciario tem o dever de controlar os aspectos
legais do PR], mediante o exercicio do controle de legalidade do PR], o qual
consiste (i) no controle de clausulas que contrariem norma de ordem publica; (ii)
verificacdo da existéncia de vicios do negdcio juridico; (iii) verificacdo da
legalidade da extensdo da decisdo da maioria dos credores aos demais e (iv)

analise da abusividade do voto do credor.
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IL. SINTESE DO PR] SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

Ateor do que dispde o art. 53 da LREF, o PR] deve ser apresentado pelo
devedor em Juizo no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publica¢do da
decisdo que deferir o processamento da recuperacdo judicial (caput) e devera
conter: (i) discrimina¢do pormenorizada dos meios de recuperagdo a serem
empregados, (ii) demonstracdo de sua viabilidade econdomica e (iii) laudo
econOmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos do devedor, subscrito por

profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.

II. 1. Tempestividade - art. 53, caput

A decisdo que deferiu o processamento da recuperacao judicial do
ESPORTE CLUBE SANTO ANDRE foi publicada em 21.01.2026. Assim, o prazo de 60 dias
corridos para apresentacao do PR] teve inicio em 22.01.2026 e encerramento em

23.03.2026.

Consideracoes da Administradora Judicial: O PR] apresentado no dia 20.02.2026,
portanto, é tempestivo, nos termos do caput do art. 53, da LREF.

II. 2. Meios de recuperacao - art. 53, 1

Dentre todos os meios de recuperacao que poderao ser utilizados pela
Recuperanda, nos termos do art. 50 da LREF, foram discriminadas no item IV do

PR]J, os seguintes:

» Concessdo de prazos e condigdes especiais para pagamento das
obrigacoes vencidas ou vincendas;

» Cisdo, incorporacao, fusdo ou transformacao da sociedade, constituicao

de subsidiaria integral ou cessdo de cotas ou acdes, respeitados os
direitos dos sdcios, nos termos da legislacdo vigente;
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Alteracdo do controle societario;

Substituicdo total ou parcial dos administradores do devedor ou
modificacdo de seus drgidos administrativos;

Concessdo aos credores de direito de eleicdo em separado de
administradores e de poder de veto em relacdo as matérias que o plano
especificar;

Aumento de capital social;

Trespasse ou arrendamento de estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos préprios empregados;

Reducdo salarial, compensacdo de hordarios e reducdo da jornada,
mediante acordo ou convencao coletiva;

Dacdo em pagamento ou novagdo de dividas do passivo, com ou sem
constituicdo de garantia prépria ou de terceiro;

Constituicao de sociedade de credores;
Venda parcial dos bens;

Equalizacdo de encargos financeiros relativos a débitos de qualquer
natureza, tendo como termo inicial a data da distribuicao do pedido de
recuperacdo judicial, aplicando-se inclusive aos contratos de crédito
rural, sem prejuizo do disposto em legislacado especifica;

Usufruto da empresa;
Administragcdo compartilhada;
Emissdo de valores mobiliarios;

Constituicdo de sociedade de propdsito especifico para adjudicar, em
pagamento dos créditos, os ativos do devedor.

Conversdo de divida em capital social;

Venda integral da devedora, desde que garantidas aos credores nao
submetidos ou ndo aderentes condi¢cdes, no minimo, equivalentes
aquelas que teriam na faléncia, hipétese em que sera, para todos os fins,
considerada unidade produtiva isolada.
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Consideracoes da Administradora Judicial: O PR] atende ao requisito contido no inciso

I, do art. 53 da LREF, tendo discriminado os meios de recuperagdo a serem empregados.

II. 3. Demonstracio da viabilidade econémica - art. 53, 11

A viabilidade econémica da Recuperanda esta exposta no laudo
economico-financeiro elaborado e subscrito por profissional com aptidao técnica
(Sr. Julio Roberto Galli, Contador, CRC 1SP 129140/0-6), tendo por base projecoes

de resultados e de fluxo de caixa futuro.

Consideracoes da Administradora Judicial: Sem adentrar na viabilidade econémica, que
constitui mérito da soberana vontade da AGC, o PR] atende ao requisito do inciso II, art. 53
da LREF, pois prevé a viabilidade de recuperacdo da devedora com base em projecdes
econOomico-financeiras. Os demonstrativos de projecdes de resultados e fluxo de caixa, bem
como as premissas operacionais e financeiras das atividades que foram utilizadas,

encontram-se descritas no laudo econémico-financeiro subscrito.

II. 4. Laudo econémico-financeiro e de avaliacao dos bens/ativos. Art. 53, 111

LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO

Conforme mencionado, o laudo econdmico-financeiro (ev. 38,
ANEXO03) foi elaborado por profissional habilitado e contém as projecoes
econOmico-financeiras para um periodo de 17 anos. As proje¢des foram realizadas
com base em eventos futuros que representam a expectativa do clube e de seus
administradores, consultores e demais prestadores de servico, a época em que
elaboradas. Assim, os resultados apresentados no referido laudo representam
meras projecoes, razao pela qual podem diferir dos resultados que vierem a ser

concretizados.
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Embora os resultados projetados contenham estimativas que

envolvem riscos e incertezas quanto a sua efetivacdo, visto que dependem

parcialmente de fatores externos a gestdo da Recuperanda, tendo, portanto,

carater incerto e o esclarecimento de que eventualmente podera ocorrer

diferencas entre os resultados projetados e os resultados futuros reais, este

apresenta parecer conclusivo quanto a viabilidade do PR] sob a dtica

economico-financeira, in verbis:

“Diante do exposto, e sob a condicdo de que as premissas e os meios de
recuperagdo detalhados neste laudo e no plano sejam integralmente
observados, atesta-se a viabilidade econémica - financeira do Clube
Recuperando e exequibilidade do Plano de Recuperagdo Judicial apresentado.”?

Ainda que caiba exclusivamente aos credores avaliarem a viabilidade

econdmica, esta Auxiliar apresenta as seguintes ponderagdes quanto aos

numeros/projecdes apresentados:

0 laudo de viabilidade conclui pela possibilidade de soerguimento da
recuperanda, porém carece de maior detalhamento nas projecoes de
fluxo de caixa;

As projecdes sdo apresentadas de forma global, sem a segregac¢ado das
receitas e despesas por segmentos operacionais, o que reduz a
transparéncia da analise;

Nao ha identificacdo individualizada das principais fontes de receita,
como patrocinios, quadro associativo, bilheteria, formacdo e
negociacdo de atletas, locacdes, eventos ou outras atividades
correlatas;

Da mesma forma, as despesas ndo sdo apresentadas por centros de
custo ou linhas operacionais, o que dificulta compreender a estrutura
de gastos da entidade;

1fls. 09 - ev. 38, ANEXO3.
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e Essa abertura analitica permitiria visualizar quais atividades
efetivamente geram caixa e quais areas concentram maior consumo de
recursos, facilitando a identificacdo de oportunidades de eficiéncia;

e Além disso, o maior detalhamento fortaleceria a credibilidade do laudo,
permitindo avaliar com mais seguranca se a capacidade de pagamento
projetada decorre de premissas concretas e mensuraveis;

e Assim, seria recomendavel que as projecdes financeiras apresentassem
a origem individualizada das receitas e a segmentacao das despesas,
reforcando a coeréncia econémica do plano e a demonstracdo da
capacidade de cumprimento das obrigacdes previstas.

LAUDO DE AVALIACAO DE BENS E ATIVOS

A Recuperanda apresentou laudo de avaliagdo de maquinas,
equipamentos, moveis, utensilios e veiculos, subscrito pelo Engenheiro Mecanico
e de Avalicoes, Sr. Carlos Henrique Temer (CREA MG 92334 e CREA SP
5063166305), bem como pela Engenheira Civil Rosangela Bomtempo de Siqueira
(CREA MG 134138 e CREA SP 5069888755), cuja somatdria totaliza R$
2.497.776,78. A Recuperanda trouxe ainda laudo referente ao imdvel de
matricula n? 16.392, localizado na Rua Guaraba, sn - Recreio da Borda do Campo -

Santo André - SP, CEP: 09134-700, com valor de avaliacdo de R$ 20.900.000,00.

Consideracoes da Administradora Judicial: O Laudo de Avaliagdo de Bens e Ativos é um
documento que tem como objetivo discriminar e avaliar os bens e ativos de uma
empresa em recuperacao judicial ou faléncia, e sua elaboragido é uma obrigacdo. Quanto a
avaliacdo do imovel, faz-se necessaria a juntada da matricula atualizada do bem, a fim de
que se possa verificar a situacao real do bem pelos credores. Nesse ponto, cumpre pontuar
que “o devedor deverd apresentar laudo econdmico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos
do devedor, com a descrigdo de todos os ativos e os respectivos valores, bem como se pende

algum o6nus financeiro sobre eles. Esse laudo permitird ao credor verificar o _quanto

poderiam esperar receber na hipdtese de liquidacdo dos ativos do devedor no procedimento

falimentar e verificar se a recuperacdo judicial e seu plano de pagamento sdo alternativas
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mais condizentes ao seu interesse de maior satisfacdo do seu crédito.”. Portanto, opina-se

pela intimacdo da Recuperanda para que junte cdpia atualizada da matricula n® 16.392,
relativa ao imo6vel localizado na Rua Guarabg, sn - Recreio da Borda do Campo - Santo André

- SP.

III. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO AOS CREDORES POR
CLASSE

O PRJ apresentado pelo Clube contempla trés classes de credores, quais
sejam: (i) Classe I - Créditos Trabalhistas (clausulas V.LI); (ii) Classe III -
Quirografarios (Clausula V.LIII) e (iii) Classe IV - Créditos de Microempresas e

Empresas de Pequeno Porte (Clausula V.LIV).

A seguir, sao descritas as principais condigdes de pagamento previstas

em cada classe e feitas as observacoes de legalidade pertinentes para o momento.

III. 1. Pagamento de credores da Classe I - Trabalhista
Conforme a Clausula V.I.I e seguintes do PR], a Recuperanda propoe:

i. Créditos de até 150 salarios-minimos:

a) Caréncia: nio ha periodo de caréncia;

b) Limitacao do crédito: limitado a 150 salarios-minimos por
credor, considerando o saldrio-minimo vigente na data do
ajuizamento da recuperagio (R$ 1.518,00 em 2025), equivalente
aR$227.700,00;

c) Excedente: valores que ultrapassarem esse limite serao
reclassificados como crédito quirografario (Classe III);

d) Desagio: aplicacdo de desagio de 50% sobre o valor do crédito,
apos a limitacdo mencionada;

2 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a lei de recuperacdo de empresa e faléncia. 6. Ed.
Sao Paulo: Saraiva Jur, 2025, pag. 300.
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e) Prazo de pagamento: até 1 ano contado da publicacdo da
decisdo que homologar o Plano de Recuperacao Judicial, nos
termos do art. 54 da LREF;

f) Atualizacdo monetaria e juros: TR + 1% ao ano, limitados ao
total de 3% ao ano sobre o valor do crédito.

ii. Créditos salariais recentes: valores estritamente salariais vencidos
nos 3 meses anteriores ao pedido de recuperacio, limitados a 5
saldrios-minimos por trabalhador, serdo pagos em até 30 dias da
decisdo que conceder a recuperacdo judicial e homologar o plano.

iii. Créditos trabalhistas iliquidos: créditos que, na data de inicio dos
pagamentos, ainda ndo possuam valor liquidado na Justi¢a do Trabalho
ou ndo tenham sido habilitados com decisdo transitada em julgado no
juizo recuperacional, serdo pagos nas mesmas condi¢des da Classe I, em
até 12 meses, contados do transito em julgado da decisdo que julgar a
habilitacdo de crédito.

iv. Majoracao ou inclusio de crédito trabalhista: caso haja decisao
judicial transitada em julgado que majore crédito existente ou
reconheca novo crédito trabalhista, o valor sera acrescido
proporcionalmente as parcelas vincendas. Se os créditos trabalhistas ja
tiverem sido integralmente quitados, o montante adicional sera pago
em até 12 meses, contados do transito em julgado da decisdo que o
constituiu.

Consideracdes da Administradora Judicial: Inicialmente, quanto a limitacdo legal,
verifica-se que jurisprudéncia do TJSP permite a limitacdo de 150 salarios-minimos
prevista no art. 83, [ da Lei n2 11.101/2005 na Classe I - trabalhista e a inclusdo do valor

excedente na Classe III - quirografario3, se isto constar expressamente no PR], ndo havendo

3 “RECUPERACAO JUDICIAL - IMPUGNAGAO DE CREDITO - HONORARIOS ADVOCATICIOS -
Crédito do agravado, no valor de R$ 394.702,04, decorrente de honorarios advocaticios, incluido
na recuperacio judicial na Classe I (créditos trabalhistas e equiparados) - Inconformismo das
recuperandas, que pugnam pela limitacdo do crédito a 150 salarios minimos, na classe trabalhista,
devendo o excedente ser arrolado na classe de créditos quirografarios, por analogia ao art. 83, I,
da Lei 11.101/05 - Acolhimento - Enunciado n . 13 do Grupo Reservado de Direito
Empresarial do TJSP, que prevé a possibilidade de aplicagdo do limite de 150 salarios-
minimos, previsto no artigo 83,1, da Lei 11.101/2005, desde que isto conste expressamente
do plano de recuperacio judicial e haja aprovaciao da respectiva classe - Cumprimento, na
hipétese, de todos os requisitos - Impugnacio que deve ser acolhida - Decisdo reformada -
RECURSO PROVIDO.” (TJ-SP - Al: 22635707820198260000 SP 2263570-78.2019 .8.26.0000,
Relator.: Sérgio Shimura, Data de Julgamento: 30/06/2020, 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial, Data de Publica¢do: 30/06/2020)

10
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ilegalidade. O TJSP também ndo veda a “aplicacdo de desdgio em créditos trabalhistas desde
que o pagamento seja feito dentro de 12 meses”#*, cabendo aos credores deliberarem a
respeito da disposicdo, ante ao seu carater negocial. Com relagdo ao pagamento dos
créditos retardatarios/liquidos, contudo, cumpre destacar o posicionamento no sentido de
que, ultrapassado o prazo maximo de 12 meses previsto no art. 54 da LREF, o crédito
trabalhista liquidado devera ser pago imediatamente>-¢ e ndo prescinde de transito em
julgado’. A estipulacdo do pagamento em 12 (doze) meses da habilitacdo e/ou por decisao
transitada em julgado, portanto, pode implicar em violacao ao art. 54 da LREF - salvo se a

decisdo de habilitacdo pender de julgamento de recurso dotado de efeito suspensivo.

4 TJSP. Embargos de Declaragao Civel n? 2051100-23.2024.8.26.0000. Rel. Des. Azuma Nishi. 12
Camara Reservada de Direito Empresarial. J. 13.10.2025.

5 “Agravo de Instrumento. Recuperacio Judicial. Decisdo que homologou, sem ressalvas, o plano
aprovado em assembleia de credores e concedeu a recuperag¢do. Inconformismo de credores
quirografarios. Acolhimento em parte. Pertinéncia do controle judicial de legalidade do plano de
recuperacdo aprovado. llegalidades reconhecidas de oficio. (..) Previsio do pagamento dos
credores trabalhistas retardatarios em 60 dias da data da inclusao, iniciando-se, entdo, o prazo de
36 meses. Ilegalidade. Se a habilitacio definitiva ocorrer apés o primeiro ano pos-
homologatério (pois prejudicada a previsio do pagamento em 36 meses), o pagamento
devera ser imediato. (...) Recurso provido em parte, com ajustes, inclusive de oficio, do plano de
recuperacao judicial.” (T]J-SP - Agravo de Instrumento: 23384032820238260000 Len¢ois Paulista,
Relator.: Grava Brazil, Data de Julgamento: 20/08/2024, 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial, Data de Publica¢do: 21/08/2024)

6 “(..JRecuperacdo judicial. Plano de recuperagao. Crédito trabalhista retardatario (cldusulas 5.2 e
5.2.2). Ndo ha como determinar o pagamento, em até 12 (doze) meses da homologacio do
plano, daqueles que, embora titulares de crédito concursal (fato gerador anterior a
recuperacio), nio obtiveram a liquidaciao/habilitacido até o ano seguinte a homologacio. A
estipulacdo do pagamento em 12 (doze) meses da habilitacio definitiva, de seu turno,
implica em violagdo ao art. 54 da LRF. Clausula ajustada para definir, a respeito das habilitagcdes
retardatarias ultimadas apds o primeiro ano de execugdo do plano, que o respectivo crédito devera
ser pago imediatamente. Recuperacao judicial. Decisdo recorrida que excluiu as clausulas 5.8.2.1 e
5.9.1, que emprestavam tratamento diferenciado aos demais credores retardatérios. Conclusao
acertada. Necessaria preservacao da paridade entre os credores, independente do momento da
habilitacdo do crédito. Recuperagdo judicial. Reorganizacdo societdria que deve ser esclarecida.
Clausulas 3.2 e 4.1 que pecam pela generalidade. (...) Recurso parcialmente provido, com correcdes
no plano, inclusive de oficio.” (TJ-SP - Al: 21298175420218260000 SP 2129817-54.2021
.8.26.0000, Relator.: Araldo Telles, Data de Julgamento: 27/01/2022, 22 Camara Reservada de
Direito Empresarial, Data de Publicagido: 01/02/2022)

7“IMPUGNACAO DE CREDITO - GRUPO PDG - PEDIDO DE SUSPENSAO DO INCIDENTE ATE O
TRANSITO EM JULGADO DAS CONDENACOES NAS AGOES DE ORIGEM - - Nio acolhimento - O
transito em julgado ndo é requisito a inclusdo do crédito no quadro geral de credores, se tiver
natureza concursal - Entendimento firmado em sede de Recurso Repetitivo (TEMA REPETITIVO
1051), no sentido de que, "para o fim de submissao aos efeitos da recuperacdo judicial, considera-
se que a existéncia do crédito é determinada pela data em que ocorreu o seu fato gerador” -
Considerando que a auséncia de transito em julgado nao obsta a habilitagdo do crédito e com
objetivo de economia e celeridade processual, desnecessaria a suspensdo do incidente - Decisdo
mantida - RECURSO DESPROVIDO.” (T]SP. Agravo de Instrumento n? 2070582-88.2023.8.26.0000.
Relator: Sérgio Shimura. 22 CAmara Reservada de Direito Empresarial. ]. 01/12/2023.).

11
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III. 2. Pagamento de credores da Classe II - Garantia Real

Em sua Clausula V.LII, o PR] prevé o pagamento de credores da Classe
Il - Garantia Real nas mesmas condi¢des aplicaveis aos credores da Classe III -
Quirografarios, ainda que a Recuperanda declare inexistir, até o momento,

credores assim classificados.

I1I. 3. Pagamento de credores da Classe III - Quirografarios

O plano de pagamento dos credores listados na Classe III -

Quirografarios esta previsto a partir da Clausula V.LIII e prevé:

a) Caréncia: 24 meses para inicio do pagamento, contados da publicacao
da decisdo que homologar o Plano de Recuperacao Judicial;

b) Desagio: aplicacio de desagio de 90% sobre o valor do crédito;

¢) Forma de pagamento: pagamento em 15 parcelas anuais e sucessivas,
com inicio no 252 més apds a homologacio do plano;

d) Atualizacao monetaria e juros: TR + 1% ao ano, limitados ao total de
3% ao ano, incidentes a partir da data do ajuizamento da recuperacgao
judicial;

e) Crédito controvertido: créditos cuja classificagio esteja sendo
discutida somente serdo pagos apés o transito em julgado da decisao
que definir sua qualificacdo, observadas as disposicbes da Lei de
Recuperacdo e Faléncias e do Plano de Recuperacao Judicial.

Consideracoes da Administradora Judicial: Nao foram verificadas ilegalidades no PR]
quanto ao pagamento dos credores da Classe III, cujas condi¢des sdo negociais e sujeitas a
aprovagdo dos credores. Consigna-se, ademais, conforme ja destacado no item III.1, que a
habilitagcdo do crédito nao esta condicionada ao transito em julgado, se contra a decisao

ndo pender recurso dotado de efeito suspensivo.

III. 4. Pagamento de credores da Classe IV - ME e EPP

O plano de pagamento dos credores listados na Classe IV - Créditos

ME e EPP esta previsto a partir da Clausula V.LIV e prevé:

12
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a) Caréncia: 24 meses para inicio do pagamento, contados da publicacao
da decisdo que homologar o Plano de Recuperacio Judicial;

b) Desagio: aplicacdo de desagio de 70% sobre o valor do crédito;

c) Forma de pagamento: pagamento em 5 parcelas anuais e sucessivas,
com inicio no 252 més apds a homologacao do plano;

d) Atualizaciao monetaria e juros: TR + 1% ao ano, limitados ao total de
3% ao ano, incidentes a partir da data do ajuizamento da recuperacio
judicial;

e) Crédito controvertido: créditos cuja classificacdo esteja sendo
discutida somente serdo pagos ap6s o transito em julgado da decisdo
que definir sua qualificacdo, observadas as disposicdes da Lei de
Recuperacio e Faléncias e do Plano de Recuperacio Judicial.

Consideracoes da Administradora Judicial: Nao foram verificadas ilegalidades no PR]
quanto ao pagamento dos credores da Classe IV, cujas condi¢des sdo negociais e sujeitas a
aprovacdo dos credores. Todavia, tal como destacado no item IIl.1, a jurisprudéncia
caminha no sentido de que o crédito sujeito é passivel de habilitacdo no QGC a partir do
momento em que adquire liquidez, ndo estando condicionado ao transito em julgado, se da

decisdo de habilitagdo ndo pender julgamento de recurso dotado de efeito suspensivo.

III. 5. Pagamento de credores parceiros

O PR] prevé, na Clausula IX, a possibilidade de pagamento acelerado de
determinados credores parceiros, com o objetivo de incentivar fornecedores e
instituicdes financeiras a manter ou ampliar relagcdes comerciais durante a
recuperacao judicial, garantindo o fornecimento de bens, servicos ou crédito
essenciais a continuidade das atividades do clube. Em linhas gerais, a proposta

prevé que:

e Poderd aderir a modalidade qualquer credor concursal cujo
fornecimento seja considerado essencial, a critério do clube e
mediante concordancia das partes.

e O credor parceiro se compromete a manter relacio comercial com

a Recuperanda durante a recuperacao judicial, sendo que o clube
devera, preferencialmente, contratar ou adquirir bens e servicos

13
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desses credores, salvo se houver proposta comprovadamente mais
vantajosa de terceiros.

A adesdo devera ser formalizada por termo especifico, apresentado
em até 30 dias corridos a contar da publicacio da decisdo que
homologar o PR], mediante comunicac¢do formal ao clube.

Além disso, o plano estabelece incentivos para os credores que

aderirem ao modelo, prevendo mecanismos de aceleragcdo de pagamento:

Credores parceiros de natureza financeira: caso instituicoes
financeiras concedam novos recursos ao clube, podera haver
pagamento antecipado de valores equivalentes ao crédito sujeito a
recuperacdo, em condi¢cdes a serem negociadas entre as partes,
observados parametros como custo maximo de 1,5% ao més e caréncia
minima de 6 meses.

Credores parceiros de natureza operacional: fornecedores que
concederem prazos comerciais de 30, 60 ou 90 dias ou mantiverem o
fornecimento de produtos poderdo receber aceleracdo de pagamento
equivalente a 10% do valor aportado, abatido de seu crédito sujeito a
recuperacao.

O plano também disciplina as condi¢des de permanéncia e eventual

exclusdao da modalidade, prevendo que:

A condicdo de credor parceiro vigora desde a homologac¢do do plano
até a quitagdo integral do crédito ou encerramento da recuperagido
judicial.

O credor ndo poderd ser excluido sem justo motivo, como
descumprimento das obrigacdes ou recusa injustificada de
fornecimento.

Em caso de desenquadramento da modalidade, o crédito retorna as
condi¢des originais de sua classe, com aplicagio do desagio
correspondente, deduzindo-se eventuais valores ja pagos na condi¢io
de credor parceiro e aplicando-se as correg¢des previstas para a classe
de origem.

Consideracdes da Administradora Judicial: No que se refere a modalidade de “Credores

Parceiros”, o Plano prevé tratamento diferenciado e possibilidade de aceleracdo de

14

Av Sao Gabriel 477 conj.42 Itaim Bibi Sao Paulo/SP 01435-001 | contato@gatekeeperaj.com.br | www.gatekeeperaj.com.br



Processo 4000494-16.2025.8.26.0260, Evento 47, PARECER1, Pagina 15

GATEKEEPER

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

pagamento para credores que mantenham relagdes comerciais ou concedam crédito ao
clube durante o periodo recuperacional. Em que pese a Lei (art. 67, paragrafo Uinico da
LREF) e jurisprudéncia8 permitam a cria¢do de subclasses com tratamento diferenciado entre
credores, no presente caso, as clausulas ndo apresentam, com clareza, o real beneficio
econdmico dessa previsdo para a Recuperanda, nem elementos objetivos que justifiquem
o tratamento privilegiado em relacdo aos demais credores. O PR] também ndo especifica
quais credores poderdo se enquadrar nessa categoria, tampouco sua representatividade
nas respectivas classes, o que dificulta a avaliacdo dos impactos do mecanismo no
equilibrio entre credores e no fluxo de pagamentos. Verifica-se, ainda, previsao de que as
“condicdes” de eventual pagamento antecipado ou acelerado “serdo negociadas
futuramente entre as partes,” sem definicdo de parametros objetivos.

Portanto, neste aspecto, recomenda-se melhor delimitacdo dessas condi¢des no PR], a fim
de assegurar transparéncia e isonomia entre os credores enquadrados nesta classe, de
forma a “(i) incluir no plano de recuperagdo disposigcdes especificas e detalhadas a respeito

dos requisitos e beneficios de potencial tratamento desigual; (ii) oferecer a todos os credores,

em igualdade de condigcdes, a oportunidade de aderirem as disposi¢cées aplicdveis aos
credores parceiros; (iii) garantir que os beneficios atribuidos aos credores parceiros atendam
a um critério de razoabilidade em relacdo ao tratamento a ser concedido aos demais credores
da mesma classe; (iv) fazer com que o tratamento diferenciado a credores parceiros
corresponda a uma justa e equilibrada contrapartida a postura colaborativa assumida por
eles, devendo haver, portanto, relagdo de proporcionalidade entre o beneficio recebido e a

cooperagdo por eles prestada”®. Por fim, considerando que a adesio podera ocorrer apos a

homologacdo do Plano, eventual impacto na dindmica de pagamentos devera ser

8 “DIREITO EMPRESARIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. RECURSO
DESPROVIDO. Insurgéncia contra decisdo que aprovou o plano de recuperacio judicial do Grupo
Handz, com ressalvas. Controle de legalidade. Nao cabe ao magistrado, contudo, imiscuir-se no
mérito do plano, em questdes direta ou indiretamente relacionados a viabilidade econémico-
financeira, cujo exame é de competéncia exclusiva da Assembleia Geral de Credores, soberana
nesse sentido. Modificagdo do plano. A Lei 11.101/2005 admite expressamente a possibilidade de
modificacdo do plano de recuperagao judicial, inclusive, durante a assembleia geral de credores,
conforme dispdem os artigos 35, inciso I, e 56, § 32. Credores parceiros. A criacdo de subclasses
com tratamento diferenciado entre credores é permitida haja vista a importancia de
determinados credores para o soerguimento da empresa em crise, bem como a adog¢io, no
caso concreto, de critérios objetivos e beneficios proporcionais e razoaveis. Art. 67,
paragrafo nico, da Lei 11.101/2005. Recurso desprovido.”. (TJSP. Agravo de Instrumento n2
2162193-54.2025.8.26.0000. Rel. Des. ].B. Paula Lima. 12 Camara Reservada de Direito
Empresarial. J. 04.09.2025).

9 Felipe Evaristo dos Santos Galea e Igor Silva de Lima, 10 Anos da Lei de Recuperac¢do de Empresas
e Faléncias Reflexdes Sobre a Reestruturagao Empresarial no Brasil. Coordenador Luis Vasco Elias.
Editora Quartier Latin. Sdo Paulo. 2015. p. 157.
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acompanhado da apresentacdo, pela Recuperanda, da relacdo de credores aderentes e, se

necessario, da atualizagdo do fluxo de caixa projetado.

IV. DIP FINANCING E ALIENACAO DE ATIVOS

Nos termos da Clausula VI do PR], a Recuperanda pretende viabilizar o
cumprimento do plano também por meio da captacdo de novos recursos,

especialmente pela contratacdo de financiamento na modalidade DIP Financing,

nos termos do art. 69-A da LREF, com a devida autorizacdo judicial e prioridade
em relacdo aos demais créditos. Além disso, prevé a possibilidade de utilizagdo de
recursos provenientes da alienacao de ativos, de financiamentos ou de quaisquer
outras fontes, a seu exclusivo critério, para garantir a geracdo de caixa necessaria
a manutencdo das atividades e ao pagamento das obrigacdes previstas no plano,
inclusive com a possibilidade de antecipar o pagamento das parcelas devidas aos

credores.

A Clausula VIII também prevé que o Clube podera, mediante autorizacao

judicial, alienar, arrendar, locar ou onerar bens integrantes de seu ativo
permanente durante o periodo de recuperacao judicial, ressalvados aqueles que
ja estejam ou venham a ser onerados na forma prevista no proprio plano.
Estabelece, ainda, que na hipodtese de alienacao de ativos, a integralidade dos
recursos obtidos sera destinada a recomposicao do capital de giro e a execucao do
plano de negdcios, observando-se os procedimentos previstos nos artigos 60, 66

e 142 daLein®11.101/2005.

Consideracoes da Administradora Judicial: Nao foram verificadas ilegalidades, haja
vista que, em ambas as situa¢des, a Recuperanda previu prévia autorizagao judicial para
contratacdo do DIP ou a alienacdo de ativos.Reforc¢a-se, neste aspecto, que a possibilidade
de contratacdo de DIP pela Recuperanda encontra amparo no art. 69-A da Lei n®
11.101/2005. E legitimo que a Recuperanda busque a obtengio de novos recursos para

financiamento de sua atividade empresarial, sobretudo considerando que, em regra,

16
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mantém-se na condugdo de seus negécios durante o processo recuperacional, conforme
dispde o art. 64 da LREF. E importante destacar, contudo, que a liberdade do devedor para
contratar financiamentos encontra limites quando envolver constituicio de garantias
sobre bens do ativo nao circulante. Nesses casos, o art. 69-A exige, como condicdo legal,
a autorizacao judicial prévia apés a oitiva do Comité de Credores, se existente, com
objetivo de assegurar a preservacado do equilibrio entre os interesses das classes credoras,
evitar dilapidacdo do patrimdénio da empresa e garantir que os recursos captados
efetivamente atendam aos objetivos de reestruturagdo ou preservacao do valor dos
ativos10. Da mesma forma, a aliena¢ao ou onerac¢do de bens do ativo permanente durante
o processo de recuperacdo judicial prescinde de autorizagdo judicial, conforme dispde o

art. 66, caput, da LREF e jurisprudéncia do T]JSP11.

V. CRIACAO E ALIENACAO DE UNIDADES PRODUTIVAS ISOLADAS (UPIS)

A Clausula VII do PR] estabelece que a Recuperanda pretende criar e

alienar Unidades Produtivas Isoladas (UPIs), como medida de geragao de recursos

10 Conforme leciona MARCELO BARBOSA SACRAMONE: “Para a autorizagdo judicial, apés a oitiva
do Comité de Credores, caso existente, ou do administrador judicial, deve-se aferir a existéncia e
efetiva utilidade para a reestruturagdo empresarial. Ndo apenas deverd ser aferida a importdncia do
financiamento da manutengdo da atividade produtiva, como deve ser apreciada se a garantia
concedida ou o bem em garantia sdo uteis, imprescindiveis e razodveis ao financiamento pretendido,
sempre que se ndo promovam a expropriacdo dos bens do devedor em detrimento dos demais
credores.” (Comentarios a lei de recuperacdo de empresa e faléncia. 6. Ed. Sdo Paulo: Saraiva Jur,
2025, pag. 373).

11 RECUPERAGAO JUDICIAL - Decisdo que homologou, com ressalvas, plano de recuperacgio
judicial - Condi¢des de pagamento que ndo merecem reforma - Nido verificada abusividade
manifesta - Razdes de agravo que transcendem a andlise da legalidade cabente ao Poder Judiciario,
imiscuindo-se em critérios de ordem econdmico-financeira, atinentes a soberania da Assembleia
Geral de Credores - Clausula 7 que ndo é clara quanto ao impacto da exclusdo dos credores
extraconcursais no pagamento dos demais - Criacdo de subclasses de credores da mesma espécie,
per se, ndo é ilegal - Auséncia de oposicgao legal para tanto, Enunciado n? 57 da I Jornada de Direito
Comercial do CJF e precedentes da Corte — Previsdo de "credores apoiadores" no caso concreto que
estd em consonancia com as atividades empresariais desenvolvidas, havida clara e objetiva
indicacdo dos pré-requisitos e das condi¢cdes mais favoraveis de pagamento - Alienacao de ativos
das recuperandas que, em regra, exige autorizacdo judicial - Art. 66 da Lei 11.101/05 - Clausula
1.2 .1 que dispensa a autorizagio, de forma genérica e sem a devida discriminagdo dos bens
por ela abarcados - Abusividade reconhecida - Precedente desta Camara - Homologacao do
plano mediante determinacdo de apresentacdo das certiddes de regularidade fiscal -
Conformidade com o Enunciado XIX do Grupo de Camaras Reservadas de Direito Empresarial
deste TJSP - Agravo parcialmente provido.“ (TJ-SP - Agravo de Instrumento:
22499875020248260000 Sao Paulo, Relator.: Rui Cascaldi, Data de Julgamento: 27/11/2024, 12
Camara Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicagao: 27/11/2024)
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para viabilizar a execucdo do PR], assegurando transparéncia, competitividade e a
obtencao da proposta economicamente mais vantajosa para os credores. Em

linhas gerais, a proposta prevé que:

e A alienacio das UPIs sera realizada, preferencialmente, por meio
de processo competitivo, assegurando ampla participacdo de
interessados e observancia aos arts. 60, 66 e 142 da Lei n®
11.101/2005;

e Avenda ocorrerd em favor da proposta economicamente superior,
isto é, aquela que apresentar o melhor preco e atender as condicdes
previstas no plano;

e O procedimento competitivo poderd ocorrer por diferentes
modalidades, a critério da Recuperanda: (i) Leildo, presencial ou
eletrénico, conduzido por leiloeiro oficial, vencendo o maior lance; (ii)
Propostas fechadas, apresentadas em envelopes lacrados e abertas
em ato publico; (iii) Proposta direta a interessado especifico,
hipétese excepcional que dependera de aprovaciao da Assembleia
Geral de Credores e autorizac¢ao judicial, com demonstracio de que
as condi¢des sdo mais vantajosas do que as obtidas em processo
competitivo.

e Em qualquer modalidade competitiva, havera publicacdo prévia de
edital em jornal de grande circulagdo, com antecedéncia minima
de 30 dias, para garantir ampla publicidade do ato;

e A UPI sera alienada sem sucessao de obrigac¢cdes, ou seja, o
adquirente ndo responderd por dividas ou contingéncias do clube,
inclusive de natureza civel, trabalhista ou tributaria, nos termos da
Lei de Recuperacao e Faléncias.

Quanto a destinagao dos recursos obtidos com a aliena¢do das UPIs, o

PR] estabelece:

e 40% destinados ao capital de giro do clube, para manutencio das
atividades;

e 60% destinados ao pagamento dos credores, com prioridade para
a quitacao integral dos créditos trabalhistas, sendo eventual saldo
remanescente distribuido de forma proporcional entre os demais
credores, na forma da lei.

18
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Consideracoes da Administradora Judicial: a possibilidade de criacdo e venda de
Unidades Produtivas Isoladas (UPIs) como meio de recuperacio judicial encontra amparo
no art. 50, inciso XVIII da LREF. Ressalta, apenas, que ainda que a clausula apresente as
modalidades de alienagdo e traga informacgdes gerais acerca do procedimento que podera
ser adotado para a venda de UPIs, ndo ha indica¢do objetiva dos bens, ativos ou direitos
que eventualmente irdo compor tais UPIs, limitando-se a conferir a Recuperanda a
prerrogativa de criar e alienar unidades produtivas isoladas em momento futuro, caso
entendam ser esta uma alternativa viavel para a reestruturagdo. Diante disso, eventual
implementacdo dessas medidas devera necessariamente observar os requisitos legais
aplicaveis, especialmente a prévia e expressa autorizacio deste Juizo, nos termos dos
artigos 66 e 69-A da Lei n? 11.101/2005, bem como o cumprimento dos procedimentos
previstos na prépria LREF. Alternativamente, caso a Recuperanda pretenda estruturar
operagdo especifica envolvendo a constituicdo e alienacdo de UPI, podera ser apresentado
aditivo ao PR], contemplando de forma detalhada as caracteristicas da operagao, os ativos
envolvidos e as condi¢des da alienagdo, submetendo-se tal proposta a devida deliberacao
e aprovacdo pela Assembleia Geral de Credores. Nesse sentido, “ao ser exigida a
concorddncia dos credores, é imprescindivel que o plano de recuperagdo judicial preveja
a alienagdo das unidades isoladas e as caracterize detalhadamente. Para que possa
manifestar seu voto de modo consciente, o credor deverad ter a informagdo precisa dos

meios de recuperagdo judicial. Exige-se, assim, que a previsdo de alienacdo ndo seja

genérica [...]"12.

VI. INDICACAO DE PROPOSTA DE SUSPENSAO E EXTINCAO DAS ACOES,
GARANTIAS DE SOCIOS, CONTROLADORES, DE TERCEIROS E ALIENACAO
FIDUCIARIA

As clausulas relativas ao pagamento dos credores estabelecem que,
com a homologac¢do do Plano de Recuperacao Judicial, ocorrerd a novacao dos
créditos sujeitos ao plano. Em razao dessa novac¢do, prevé-se a quitacao plena,
irrevogavel e irretratdvel das obrigacdes principais e acessorias, com a

consequente exoneracao do clube recuperando, bem como de quaisquer pessoas

12 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a lei de recuperacdo de empresas e faléncia 3. ed.
Sao Paulo: Saraivajur, 2022, p. 356;
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fisicas ou juridicas que figurem como rés em demandas judiciais destinadas a

satisfacdo do mesmo crédito.

O Plano dispde, ainda, que a extensdo dos efeitos da novacao e a
consequente liberacdo de coobrigados, fiadores e avalistas somente produzirao
efeitos em relagdo aos credores que aprovarem o Plano sem apresentar qualquer
ressalva a referida clausula, bem como com previsdo para exclusao de restricoes
cadastrais e protestos em nome da Recuperanda relacionadas as operagdes,
contratos e créditos abrangidos pelo PR] (fls. 42 do PR]), apds a aprovacdo e

homologacao do PR].

Consideracoes da Administradora Judicial: A previsao estd em consonancia com o
entendimento jurisprudéncia e a LREF. Isso porque, em regra, a aprovacao do PR] ndo
enseja a extingdo das garantias ofertada, por for¢a do disposto no art. 49, §1° e art. 59 da
LFRE, bem como da Stimula 581 do C. ST], segundo a qual: “a recuperagdo judicial do
devedor principal ndo impede o prosseguimento das agdes e execugbes ajuizadas contra
terreiros devedores soliddrios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou
fidejusséria”. Contudo, a jurisprudéncia do ST] tem admitido a clausula de supressio de
garantias dos coobrigados, sem que isso importe necessariamente em ilegalidade da
referida cldusula, em face de credores que aprovaram o plano de recuperacdo sem
nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz, por outro lado, em relacdo aos credores ausentes da
assembleia geral, aos que se abstiveram de votar ou se posicionaram contra tal
disposicao!3. Em outras palavras, a anuéncia do titular da garantia é indispensavel na
hipdtese em que o plano de recuperagao judicial prevé a sua supressao ou substituicao,
conforme entendimento exarado pelo ST] no RESP n? 1.885.538-MT14.

No tocante aos bens eventualmente dados em garantia, seja alienag¢ao fiduciaria, busca e

apreensao, hipoteca ou qualquer outra modalidade, aplica-se o disposto no art. 49, §32 c.c.

13 Agint no REsp 1773952 /RS, Rel. Min. MOURA RIBEIRO, Terceira Turma, julgado em 22.03.2021
14 “A clausula que estende a novagdo aos coobrigados é legitima e oponivel apenas aos credores
que aprovaram o plano de recuperagiao sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relagido
aos credores ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-se de votar ou se posicionaram
contra tal disposigdo. 4. A anuéncia do titular da garantia real é indispensavel na hipotese em
que o plano de recuperacio judicial prevé a sua supressido ou substituicio. 5. Recurso
especial ndo provido.” (STJ. REsp: 1885536 MT 2020/0181227-2. Rel. Min. Ricardo Villas Boas
Cueva. Segunda Secdo.]. 12/05/2021).
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§ 7°-A do art. 62 da Lei 11.101/2001.
Finalmente, com relacdo a baixa de protestos e restri¢des, anota-se que a jurisprudéncia ja
decidiu que “ndo hd que se falar em baixa pura e simples dos protestos das dividas sujeitas

ao plano de recuperagdo judicial, mas, sim, apenas na suspensdo deles, ante a condi¢cdo

resolutiva de cumprimento do plano de recuperagdo judicial”'s.

VII. INDICACAO DE EVENTUAL APONTAMENTO DOS MEIOS DE SATISFACAO
DOS CREDITOS FISCAIS E DOS DEMAIS CREDITOS NAO SUJEITOS A
RECUPERACAO JUDICIAL E SE TAL PREVISAO E COMPATIVEL COM O FLUXO
DE CAIXA DA RECUPERANDA

O PRJ ndo apresenta previsdo acerca da forma de tratamento e
pagamento dos créditos ndo sujeitos, tampouco dispde sobre as medidas a serem

adotadas para a equalizagao do passivo fiscal.

Considera¢ées da Administradora Judicial: Conforme ensina FABIO ULHOA COELHO,
“em seguida a juntada aos autos da ata da Assembleia dos Credores aprovando o plano de
recuperagdo judicial, o devedor deve apresentar as certidoes negativas de débitos
tributdrios™®. Logo, registra-se apenas que nao é dado a Recuperanda a possibilidade de
acostar aos autos as certiddes negativas de débitos tributarios “apds a homologagdo do
Plano”, porquanto a regularidade fiscal é condicionante a prépria homologacdo do PR], a
luz do art. 57 e Enunciados XIX e XX das C. Reservadas de D. Empresarial do TJSP17. Dessa
forma, fica a Recuperanda, desde logo, cientificada da necessidade de providenciar as
CNDs, nos termos previstos em lei, sob pena de, ao ndo fazer em momento oportuno, nao
ter o seu PR] homologado, com possibilidade de sobrestamento “do processo

recuperacional até a efetivacdo da medida, sem prejuizo da retomada das execugoes

15 TJSP. Agravo de Instrumento n® 2163901-13.2023 .8.26.0000. Rel. Des. Mauricio Pessoa. 22
Camara Reservada de Direito Empresarial. J. 13.06.2024.

16 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentdrios a Lei de Faléncias e de Recupera¢des de Empresa; 14 ed,,
rev., atual. e ampl. - Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021, pag. 236.

17 ENUNCIADO XIX - Apos a vigéncia da Lei n. 14.112/2020, constitui requisito para a
homologacio do plano de recuperacio judicial, ou de eventual aditivo, a prévia apresentacio
das certidoes negativas de débitos tributarios, facultada a concessdo de prazo para
cumprimento da exigéncia.

ENUNCIADO XX - A exigéncia de apresentacdo das certiddes negativas de débitos tributarios é
passivel de exame de oficio, independentemente da parte recorrente.
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individuais e de eventuais pedidos de faléncia™8.

VIIL. DEMAIS CLAUSULAS/INFORMACOES CONTIDAS NO PR]

No que concerne as demais Cladusulas contidas no PR], esta
Administradora Judicial ndo vislumbra nenhuma nulidade ou ilegalidade,
entendendo ser tratativas negociais inseridas no Plano de soerguimento de

empresas e/ou em conformidade com a LREF.

IX. CONSIDERACOES FINAIS DESTA AUXILIAR QUANTO AO PR]

E pacifico na jurisprudéncia que o juiz nio deve interferir nos aspectos
negociais do Plano de Recuperacao Judicial (PR]), mas possui o dever de controlar
alegalidade de suas disposicdes. Para tanto, a doutrina adota o critério tetrafasico
para o exercicio do controle de legalidade do PR], compreendendo: (i) Controle de
clausulas que contrariem normas de ordem publica; (ii) Verificacdo da existéncia
de vicios do negocio juridico; (iii) Analise da legalidade da extensdo da decisao da
maioria dos credores aos demais; e (iv) Avaliacdo da abusividade do voto de

credor.

Nesse contexto, em cumprimento ao disposto no art. 22, II, “h” da Lei
n? 11.101/2005 e com o intuito de fornecer subsidios técnicos ao Juizo e aos
credores, esta Administradora Judicial procedeu a andlise detalhada das
disposicdes constantes do PR] apresentado pelo Clube, considerando também as
recomendacgdes da Corregedoria Geral de Justica de Sdo Paulo (Provimento CG n®

786/2020).

18 ST]. REsp n? 2053240 SP 2023/0029030-0. Rel. Min. Marco Aurélio Bellizze. Terceira Turma. J.
17.10.2023.
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Apds exame, esta Auxiliar conclui que o PR] atende aos requisitos legais
previstos no art. 53 da LREF. Houve o cumprimento dos incisos I e I, no que tange
a discriminacdo dos meios de recuperacdo e a demonstracdo da viabilidade
econ0mica, com base em projecdes apresentadas e laudo subscrito por
profissional/empresa especializada. Apenas no tocante a avaliagdo dos bens, faz-
se necessaria a juntada da matricula atualizada do imével avaliado, a fim de
os credores possam verificar a situagdo real do bem pelos credores e se sobre ele

pende algum 6nus financeiro.

No tocante as clausulas previstas no PR], foram feitas ressalvas
pertinentes e/ou andlise quanto a sua legalidade ou clareza, a saber: (i) Clausula
V.LI (Pagamento dos Credores Classe I); (ii) Clausulas V.LIII e V.L.IV (Pagamento
dos Credores Classe III e 1V); (iii) Clausula V.LI, V.LIII e V.LIV (Extincao de
Garantias de Socios, Terceiros e Controladores); (iv) Clausula IX (Pagamento de
credores parceiros); (v) Clausulas VI e VIII (DIP e Alienacdo de Ativos); e (vi)
Clausula VII (Criacao e alienacdo de UPIs). Por fim, observa a falta de previsao de
meios para quitacao dos créditos ndo sujeitos a recuperacgao judicial, inclusive os
de natureza tributaria, cuja regularidade fiscal é condicao para a homologacao do

PR] (art. 57 da LREF).

Sendo o que cumpria informar, esta Auxiliar permanece a disposicdo

para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.
Sao Paulo, 10 de margo de 2026

GATEKEEPER ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA.
Rodrigo Cahu Beltrdao - OAB/SP 357.559 | Flavia Botta - OAB/SP 351.859
Tarcisio de Souza Neto - OAB/SP 423.711 | Sabina Ferreira - OAB/SP 444.272
Julia Dias de Souza - OAB n? 509.881
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