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I. INTRODUCAO

Trata-se de pedido de recuperacao Judicial formulado por S. FERREIRA
LIMPEZA E SERVICOS GERAIS LTDA. (“S. Ferreira”), perante a 22 Vara de Faléncias e
Recuperacdes Judiciais da Comarca de Sao Paulo/SP, sob o n® 1108846-
17.2025.8.26.0100, cujo processamento foi deferido por decisdo proferida em
17/09/2025 (fls. 213/217), tendo sido nomeada como Administradora Judicial a

GATEKEEPER ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA.

Aluz do disposto no art. 53 da LREF, a Recuperanda apresentou, no dia

no dia 18/11/2025, o plano de recuperacao judicial (“PR]”) (fls. 378/498).

Assim, nos termos do art. 22, inciso II, alinea “h” da LREF, esta Auxiliar
apresenta o presente relatério de andlise do PR], tomando como premissa a
recomendacdo aprovada da Corregedoria Geral de Justica de Sdo Paulo n®
786/2020 (processo n2 2020/75325), bem como a presung¢do de veracidade e a
lisura dos documentos e informagdes prestadas pela prépria Recuperanda, sob as

penas do art. 171 da LREF.

Salienta-se que, embora a Assembleia Geral de Credores (“AGC”) seja
soberana no que se refere a andlise da viabilidade economica do PR], é
responsabilidade da Recuperanda apresentar, de forma clara e pormenorizada, os
meios de recuperacdo e as condi¢cdes de pagamento propostos, além de instruir o
PR] com os laudos e informagdes que respaldem as projecdes, garantindo que os
credores tenham subsidios para analisar a sua exequibilidade e, entdo, deliberar

de forma consciente em AGC.

Com efeito, embora o juiz ndo deva interferir nos aspectos negociais do
PRJ, o Poder Judiciario tem o dever de controlar os aspectos legais do PR], mediante

o exercicio do controle de legalidade do PR], o qual consiste (i) no controle de
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clausulas que contrariem norma de ordem publica; (ii) verificagdo da existéncia de
vicios do negdcio juridico; (ili) verificacdo da legalidade da extensao da decisao da

maioria dos credores aos demais e (iv) analise da abusividade do voto do credor.
I. SINTESE DO PR]J SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

A teor do que dispde o art. 53 da LREF, o PR] deve ser apresentado pelo
devedor em Juizo no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicacao da
decisdao que deferir o processamento da recuperacao judicial (caput) e devera
conter: (i) discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperagdo a ser
empregados, (ii) demonstracdo de sua viabilidade economica e (iii) Laudo
Economico-Financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos do devedor, subscrito por

profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.

II. 1. Tempestividade - art. 53, caput

A decisao que deferiu o processamento da recuperacao judicial da S.
FERREIRA foi publicada em 24/09/2025 (fls. 222/223). Assim, o prazo de 60 dias
corridos para apresentacdo do PR] teve inicio em 25/09/2025 e encerramento em

24/11/2025.

Consideracdes da Administradora Judicial: O PR] apresentado no dia 18/11/2025,
portanto, é tempestivo, nos termos do caput do art. 53, da LREF.

II. 2. Meios de recuperacdo - art. 53, 1
Dentre todos os meios de recuperac¢do que poderao ser utilizados pela

Recuperanda, nos termos do art. 50 da LREF, foram discriminadas, as fls. 398/399,

0S seguintes:
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»  Reestruturacgio dos créditos e do passivo - A Recuperanda propde
novos prazos e condi¢cdes de pagamento das obrigacdes vencidas e
vincendas;

»  Reestruturacio societaria - O PR] prevé que a Recuperanda podera
reorganizar seu quadro societdrio por meio de fusdes, incorporacoes,
cisOes e transformacgdes, bem como “promover a transferéncia de bens,
inclusive fundos de investimentos [...] bem como de alienagdo societdria”
(fls. 398/399), desde que as operacgdes nao resultem em diminuicdo da
totalidade de seus bens ou no aumento de seu endividamento total;

»  Reestruturacao operacional - O plano contempla a previsdo de
adequacido da empresa as necessidades vigentes;

»  Manter a qualificacdo técnica e a clientela - A Recuperanda propoe
continuar suas atividades, bem como prospectar novos clientes, junto a
manutenc¢do dos antigos;

»  Revisao da operacdo - O PR] prevé que a Recuperanda revisara suas
margens contratuais e otimizara os processos de gestdo de contratos,
sem causar impactos negativos nos resultados e atendimento ao cliente.

Considerag¢oes da Administradora Judicial: O PR] atende ao requisito contido no inciso

I, do art. 53 da LREF, tendo discriminado os meios de recuperacdo a serem empregados.

II. 3. Demonstracio da viabilidade econémica - art. 53, 11

A viabilidade econémica da Recuperanda esta exposta no Laudo
Econ6mico-Financeiro elaborado pela empresa Laboratério de Negocios, subscrito
pelo profissional responsavel com aptiddo técnica Alberto Martins de Aratjo
CORECON 33.888, acostado as fls. 417/475, tendo por base proje¢des de resultados

e de fluxo de caixa futuro.

Considerac¢oes da Administradora Judicial: Sem adentrar na viabilidade economica, que
constitui mérito da soberana vontade da AGC, o PR] atende ao requisito do inciso II, art. 53
da LREF, pois prevé a viabilidade de recuperagdo da devedora com base em projecoes

economico-financeiras. Ocorre, no entanto que conforme exposto no relatério inicial de
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atividades (fls. 285/338), a Recuperanda assumiu que serda necessario realizar
reconciliagcdo contabil de todo o periodo de 2022 a 2025. O Laudo Econdmico-Financeiro
em comento revela dividas significativas anteriormente ndo registradas, invalida a
credibilidade das premissas utilizadas nas projecdes e expoe deterioracdo acentuada do
patrimonio, da liquidez e da capacidade operacional. Ainda, em que pese esta
Administradora Judicial tenha recomendado a apresentacdo da reconciliacio contabil de
2025 até a data de apresentacdo do PR], ndo houve esta disponibilizagdo por parte da
Recuperanda. Dessa forma, em que pese o Laudo Econdmico-Financeiro atenda
formalmente os requisitos legais, e a viabilidade econdmica tenha sido atestada, nao é
possivel atestar a capacidade de soerguimento da empresa com as informagdes atuais, o

que devera ser considerado pelos credores em eventual votacdo do plano.

I1. 4. Laudo Econéomico-Financeiro e de avaliacao dos bens/ativos. Art. 53, 111

LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO

Conforme mencionado, o Laudo Econdémico-Financeiro (fls. 417.475)
foi elaborado por profissional habilitado e contém as projecoes de desempenho

para um periodo de 10 anos.

0 documento e o PR] apresentam listas genéricas de medidas, como
“otimizacao operacional”, “manutencdo de clientes” e “expansao de parcerias”, mas
sem quantificacdo do impacto econdmico de cada ag¢do. Assim, ndo ha
demonstracdo objetiva da capacidade da Recuperanda de reverter o cendrio

observado, conforme elaborado mais a frente.

O fluxo de caixa projetado, que figura sempre positivo a partir de 2027,
nado explica como a Recuperanda financiara sua operacao até 1a — especialmente
considerando o patrimonio liquido negativo, o passivo circulante muito superior
ao ativo e a auséncia de caixa. Nao ha indicacdo de limite de crédito disponivel,

fontes de financiamento, ou qualquer mecanismo de obtencao de capital de giro. A
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unica possibilidade apresentada sao ativos inexistentes ou créditos tributarios de

dificil realizagdo.

Ainda que caiba exclusivamente aos credores avaliarem a viabilidade
econdmica, esta Auxiliar apresenta as seguintes pondera¢des quanto aos

numeros/projecdes apresentados pela Recuperanda:

e 0 passivo circulante salta de R$ 686 mil em agosto/2025 para
R$ 6,86 milhdes em setembro/2025, representando aumento de
900%. Essa variacdo decorre do reconhecimento de
empréstimos e financiamentos de R$ 3,7 milhdes,
obrigacdes tributarias de R$ 1,6 milhdo, débitos
trabalhistas de R$ 1,1 milhdo e outras obrigagdes. O
patriménio liquido, que ainda estava positivo em agosto, torna-

se negativo em R$ 5.904.368,00 em 30/09/2025

e Em 2025, surgem custos de servicos prestados expressivos, que
deveriam ter sido registrados também em exercicios anteriores.
Essa mudanca de critério contabil compromete a
comparabilidade histdrica e invalida analises que partam
da evolucio de margens operacionais ou do

comportamento dos custos ao longo do tempo.

e As receitas de 2025 também ndo indicam qualquer sinal de
recuperagio estavel. Apos acumular R$ 3,57 milhGes até julho, a
Recuperanda registra R$ 485 mil em agosto e R$ 441 mil em
setembro — queda de 9% no més. O resultado operacional
permanece negativo nos trés periodos apresentados,
totalizando perdas significativas no ano. Destaca-se ainda a

auséncia de despesas financeiras nos demonstrativos, apesar do
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reconhecimento de uma divida bancaria superior a R$ 3,7

milhoes.

e O plano projeta receitas crescendo de R$ 5,5 milhdes (2025)
para R$ 9,1 milhdes (2036) com um crescimento composto de
4,78% ao ano, além de reversao da margem liquida de -12,4%
para +4,6% no periodo. O EBITDA, negativo em 2025, passaria a
positivo ja em 2026 e crescente até 2036, todavia as projecoes
nao sao acompanhadas de qualquer evidéncia concreta, a
exemplo a auséncia de previsdo de aliena¢do de qualquer bem

especifico no PR].

LAUDO DE AVALIACAO DE BENS E ATIVOS

A Recuperanda apresentou laudo de avaliacao de bens elaborado por
Actual Inteligéncia, subscrito pela referida empresa (CREA-SP 2556794), bem
como pelos engenheiros Cyro André Guimaraes, CREA-SP 5071194085 e Murilo
Carlos Salini da Silva, CREA-SP 5071606744. Verifica-se que o laudo avaliou os
bens descritos, compostos por mobilidrio, equipamentos, eletrodomésticos e

outros, no valor de R$ 131.780,90,

Consideracdes da Administradora Judicial: A Recuperanda atendeu formalmente ao

requisito do art. 53, III, ao instruir o PR] com laudo elaborado por profissionais habilitados.

I1I. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO AOS CREDORES POR CLASSE

O Plano de Recuperacao Judicial (PR]) apresentado pela Recuperanda
contempla quatro classes de credores, conforme a Clausulas 10 a 13, quais sejam:
(i) Classe I - Créditos Trabalhistas (Clausula 10); (ii) Classe II - Créditos com

Garantia Real (Clausula 11); (iii) Classe III - Créditos Quirografarios (Clausula 12);
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(iv) Classe IV - Créditos de Microempresas e Empresas de Pequeno Porte (Clausula
13).

A Clausula 9.1 estabelece que a aprovacao do plano implica novac¢ido dos
créditos, que serdo pagos na forma nele estabelecida, e que os credores sujeitos
“conservardo seus direitos em desfavor dos coobrigados soliddrios, contudo,
concordam que sé exercerdo esse direito na hipdtese de descumprimento deste plano

de recuperagdo nos moldes §§ 1% 29 art. 61 e 73 da LRF” (fl. 405).

A clausula 15.3 disciplina que os credores ndao poderao, a partir da
aprovacdo do PR], “(i) executar qualquer decisdo judicial ou sentenga arbitral contra
a Recuperanda relacionadas a quaisquer Créditos novados; (ii) penhorar quaisquer
bens da Recuperanda para satisfazer seus Créditos novados; e (iii) buscar a
satisfacdo de seus Créditos novados por quaisquer outros meios que ndo os previstos

neste PR]” (fl. 410).

Com efeito, a clausula 15.4 prevé que os credores que ajuizarem 0s
procedimentos acima mencionados serao responsaveis e arcardo com a
integralidade dos honorarios advocaticios. A mesma clausula prevé que as acoes e
execucoes pertinentes a créditos novados em curso em face da Recuperanda, seus
socios, afiliadas e garantidores, avalistas ou fiadores serdo consideradas extintas.
A clausula 15.5 estipula que as obrigac¢des solidarias, avais, fiangas e quaisquer
outras modalidades de garantias assumidas ou prestadas pela Recuperanda, seus
sécios e terceiros garantidores em relacdo a créditos novados ficardo com a

exigibilidade suspensa, dada a novagdo/aprovagdo e cumprimento do PR].

Considera¢coes da Administradora Judicial: O art. 49, §1° da LFRE, dispde que “os
credores do devedor em recuperagdo judicial conservam seus direitos e privilégios contra os
coobrigados, fiadores e obrigados de regresso.”. Em igual sentido é o art. 59 da Lei, ao dispor
que “o plano de recuperagdo judicial implica novagdo dos créditos anteriores ao pedido, e

obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das garantias, observado o
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disposto no § 12 do art. 50 desta Lei.”. E, ainda, a Simula 581 do C. STJ, dispoe que “a
recuperagdo judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das agdes e
execugbes ajuizadas contra terreiros devedores soliddrios ou coobrigados em geral, por
garantia cambial, real ou fidejussoria”. Assim, em regra, a aprovagao do PR] ndo enseja a
suspensao das garantias ofertadas, tampouco condiciona o prosseguimento do direito em
caso de descumprimento. Contudo, a jurisprudéncia do ST] tem admitido a clausula de
suspensdo de garantias dos coobrigados, sendo que sera oponivel aos credores que
aprovaram o plano de recuperagdo sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relacdo aos
credores ausentes da assembleia geral, aos que se abstiveram de votar ou se posicionaram
contra tal disposi¢ao?.

Em outras palavras, a anuéncia do titular da garantia real é indispensavel na hip6tese em
que o plano de recuperagdo judicial prevé a sua supressdo ou substituicdo, conforme
entendimento exarado pelo ST] no RESP n2 1.885.538-MT2. No tocante aos bens que foram
dados em garantia, seja alienacdo fiduciaria, busca e apreensao, hipoteca ou qualquer outra

modalidade, aplica-se o disposto no art. 49, §32 c.c. § 7°-A do art. 62 da Lei 11.101/2001.

III. 1. Pagamento de credores da Classe I - Trabalhista

1 RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE RECUPERACAO .
GARANTIAS. SUSPENSAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR . NECESSIDADE. 1. A questio
controvertida resume-se a definir se a cldusula do plano de recuperacdo judicial que pr evé a
suspensao da exigibilidade das garantias tem eficicia, obrigando a todos os credores. 2 . Com a
suspensao das garantias, busca-se impedir os credores de exercerem seus direitos e privilégios
contra os coobrigados ap6s a aprovagao do plano de recuperagao judicial, o que resulta na extensdo
da novagido para além das empresas em recuperacgdo. 3. A clausula que prevé a suspensio das
garantias, assim como a que prevé a supressao das garantias, é legitima e oponivel apenas
aos credores que aprovaram a recuperacao sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em
relacao aos credores ausentes da assembleia geral, aos que se abstiveram de votar ou se
posicionaram contra tal disposicio. 4 . A anuéncia do titular da garantia é indispensavel na
hipdtese em que o plano de recuperacio judicial prevé a sua supressio, suspensio ou
substituicdo. 5. Recurso especial provido.” (STJ - REsp: 2059464 RS 2021/0078300-9, Relator.:
Ministro MOURA RIBEIRO, Data de Julgamento: 17/10/2023, T3 - TERCEIRA TURMA, Data de
Publicacdo: DJe 14/11/2023) (grifo nosso).

2“A clausula que estende a novagdo aos coobrigados é legitima e oponivel apenas aos credores
que aprovaram o plano de recuperacido sem nenhuma ressalva, nio sendo eficaz em relacao
aos credores ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-se de votar ou se posicionaram
contra tal disposi¢do. 4. A anuéncia do titular da garantia real é indispensavel na hipotese em
que o plano de recuperacao judicial prevé a sua supressao ou substituicio. 5. Recurso especial
ndo provido.” (STJ]. REsp: 1885536 MT 2020/0181227-2. Rel. Min. Ricardo Villas Bbéas Cueva.
Segunda Sec¢do.].12/05/2021) (grifo nosso)
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A seguir, esta Auxiliar descreve as principais condi¢des de pagamento

previstas em cada classe e tece as observagdes de legalidade cabiveis.

Conforme a Clausula 10 e subclausulas do PR] (fls. 405/406), a
Recuperanda propde:

i. Créditos de até 150 salarios-minimos:
serdo pagos em parcela Unica, integralmente, sem desagio, em até 12
meses apds a publicacdo da decisdo de homologacao do plano;

ii. Créditos acima de 150 salarios-minimos:
serdo classificados como quirografarios e pagos conforme as condi¢oes
aplicaveis a Clausula 12 (Classe III);

iii. Juros e correcao monetaria: O PR] prevé reajuste dos créditos pela
Taxa Referencial, acrescidos de 1% a.a., a partir do deferimento do
pedido de recuperacao judicial.

Consideracoes da Administradora Judicial: Ndo foram verificadas ilegalidades. A
jurisprudéncia do TJSP permite a limitacdo de 150 salarios-minimos prevista no art. 83, I
daLein?11.101/2005 na Classe I - trabalhista e a inclusdo do valor excedente na Classe III
- quirografario3, se isto constar expressamente no PR]. E necessario salientrar apenas que
o PR] apresentado nao possui previsio de pagamento dos créditos trabalhistas de
natureza estritamente salarial vencidos nos 3 meses anteriores ao pedido de R],
consoante art. 51, §12 da LREF. Contudo, caso existam credores trabalhistas com
referidos créditos, o pagameto devera obrigatoriamente observar o mencionado

dispositivo legal.

3 “RECUPERACAO JUDICIAL - IMPUGNAGAO DE CREDITO - HONORARIOS ADVOCATICIOS - Crédito
do agravado, no valor de R$ 394.702,04, decorrente de honorarios advocaticios, incluido na
recuperacdo judicial na Classe I (créditos trabalhistas e equiparados) - Inconformismo das
recuperandas, que pugnam pela limitagao do crédito a 150 salarios minimos, na classe trabalhista,
devendo o excedente ser arrolado na classe de créditos quirografarios, por analogia ao art. 83, 1, da
Lei 11.101/05 - Acolhimento - Enunciado n. 13 do Grupo Reservado de Direito Empresarial
do TJSP, que prevé a possibilidade de aplicacdo do limite de 150 salarios-minimos, previsto
no artigo 83, I, da Lei 11.101/2005, desde que isto conste expressamente do plano de
recuperacio judicial e haja aprovacio da respectiva classe - Cumprimento, na hipétese, de
todos os requisitos - Impugnacdo que deve ser acolhida - Decisao reformada - RECURSO
PROVIDO.” (TJ-SP - Al: 22635707820198260000 SP 2263570-78.2019 .8.26.0000, Relator.: Sérgio
Shimura, Data de Julgamento: 30/06/2020, 22 Camara Reservada de Direito Empresarial, Data de
Publicag¢do: 30/06/2020)
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III. 2. Pagamento de credores da Classe II - Garantia Real

A Recuperanda afirma que ndo possui credores com garantia real até o

momento. Contudo, caso venham a surgir, as condi¢cdes de pagamento aplicadas

previstas na clausula 11 e subclausulas (fl. 406) serdo as abaixo sintetizadas:

il

iii.

iv.

Desagio de 80% aplicado sobre o crédito;

Caréncia de 24 meses a contar da data de homologac¢io do PR] em juizo;

Forma de pagamento em parcelas mensais, com prazo de 10 anos,
apéds o prazo de caréncia;

Juros e correcao monetaria: O PR] preveé reajuste dos créditos pela
Taxa Referencial, acrescidos de 1% a.a., a partir do deferimento do
pedido de recuperacao judicial.

Considerac¢oes da Administradora Judicial: Nao foram verificadas ilegalidades no PR]
quanto ao pagamento dos credores da Classe II, cujas condi¢des sdo negociais e sujeitas a

aprovacao dos credores.

I1I. 3. Pagamento de credores da Classe III - Quirografarios

O plano de pagamento dos credores listados na Classe III -

Quirografarios esta previsto na clausula 12 e subclausulas (fl. 407) e prevé:

il.

iii.

Desagio de 80% aplicado sobre o crédito;

Caréncia de 24 meses a contar aprovacio do PR] em Juizo;

Forma de pagamento em parcelas mensais, com prazo de 10 anos,
apés o prazo de caréncia;

Juros e correciao monetaria: O PR] prevé reajuste dos créditos pela
Taxa Referencial, acrescidos de 1% a.a., a partir do deferimento do
pedido de recuperacao judicial.

Considerag¢oes da Administradora Judicial: Nao foram verificadas ilegalidades no PR]
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quanto ao pagamento dos credores da Classe III, cujas condi¢Ges sao negociais e sujeitas a
aprovacao dos credores. Ressalta-se tdo somente que ha previsao de que o periodo de
caréncia se inicia da “aprovacao” do PR] em ]Juizo, restando ambiguo se referido prazo
inicia-se da homologacao judicial do PR] ou da aprovacdo pelos credores em AGC, haja vista

que a aprovacao é ato privativo dos credores. Recomenda-se a intimacao da Recuperanda,

para que esclareca a disposicdo no PRJ.

III. 4. Pagamento de credores da Classe IV - ME e EPP

0 plano de pagamento dos credores listados na Classe IV - Créditos ME

e EPP esta previsto na clausula 13 e subclausulas (fl. 407) e prevé:

il.

iii.

Vi.

Desagio de 80% aplicado sobre o crédito;

Caréncia de 24 meses a contar aprovacio do PR] em Juizo;

Forma de pagamento em parcelas mensais, com prazo de 10 anos,
apoés o prazo de caréncia;

Juros e correciao monetaria: O PR] prevé reajuste dos créditos pela
Taxa Referencial, acrescidos de 1% a.a., a partir do deferimento do
pedido de recuperacao judicial.

Considerag¢oes da Administradora Judicial: Nao foram verificadas ilegalidades no PR]
quanto ao pagamento dos credores da Classe 1V, cujas condi¢bes sdo negociais e sujeitas a
aprovacao dos credores. Semelhantemente, ressalta-se tio somente que ha previsdo de que
o periodo de caréncia inicia-se da “aprovacdo” do PR] em Juizo, restando ambiguo se
referido prazo inicia-se da homologacgao judicial do PR] ou da aprovacgdo pelos credores em
AGC, haja vista que a aprovacao € ato privativo dos credores. Recomenda-se a intimagao da

Recuperanda, para que esclareca a disposicao no PR].

I1I. 5 Disposi¢des comuns aos credores - Clausula 14 e subclausulas

Consoante clausula 14 e subclausulas, todos os credores serdo pagos

através de PIX, DOC ou TED, e deverido informar os dados bancarios diretamente

envio de correspondéncia eletronica ao e-mail “sergio@grupoprestserv.com.br”.
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A clausula 14.3 prevé que inadimplementos oriundos da auséncia de
envio de dados bancdarios ndo serao considerados descumprimento do PR], sendo
que, tratando-se de determinacgdo de pagamento do crédito trabalhista por decisdo

judicial da Justica Laboral, os valores serdo depositados no Juizo de origem.

Consideracoes da Administradora Judicial: A Administradora Judicial entende que na
hipétese de os credores trabalhistas ndo informarem seus dados bancarios, é factivel o

depdsito judicial*-5. Desta forma, deverd o depdsito ser realizado nos autos da reclamacdo

4 “Agravo de instrumento - Recuperacio judicial de FTI LOGISTICA LTDA. E OUTRAS - Decisdo que
determinou que as recuperandas devem fazer depdsito judicial em conta remunerada referente aos
valores de credores que ndo forneceram seus dados bancarios, bem como determinou a utilizacdo
da tabela pratica do TSJP para correcdo monetaria dos créditos, substituindo a Taxa Referencial -
Insurgéncia da recuperanda - Acolhimento parcial - TR que se encontra zerada ha mais de dois
anos - Irrelevancia - Viabilidade econdmica das condi¢des impostas no plano de recuperacio
judicial que foge do controle de legalidade jurisdicional - Assembleia Geral de Credores que é
soberana em suas deliberag¢des acerca do plano de recuperacdo proposto pela devedora, de forma
que, com relagdo a clausulas que tratam de direitos disponiveis dos credores, deve prevalecer a
votagcdo da maioria - Enunciado 46 da I Jornada de Direito Comercial - CJF/ST] - Indice de
atualizacdo monetaria e juros de mora - Nao cabe ao Poder Judiciario imiscuir-se em questdes
econdmicas do plano, devendo apenas decotar as clausulas manifestamente ilegais - Forma,
critérios ou indexadores adotados para atualizacdo do crédito estdo inegavelmente inseridos no
contexto econdmico do plano, podendo ser livremente ajustados entre devedor e credores -
Recurso provido nesse particular - Determinacido de depésito em conta dos valores dos
credores que nao indicaram a conta bancaria para depoésito - Manutencio - Pagamento dos
credores trabalhistas que constitui matéria de ordem publica - Determinac¢ao de depoésito
em conta judicial que nio gerara qualquer prejuizo ou compromete a igualdade entre os
credores, assegurando o cumprimento do plano de recupera¢ao aprovado - Precedentes -
Decisdo parcialmente reformada - RECURSO PARCIALMENTE PROVIDO.” (TJ-SP - Agravo de
Instrumento: 22156101920258260000 Sao Paulo, Relator.: Jorge Tosta, Data de Julgamento:
09/10/2025, 22 Camara Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicagdo: 09/10/2025) (grifo
nosso)

5 Apelacido - Sentenga que declarou o plano de recuperagio judicial cumprido durante o periodo de
fiscalizacdo judicial e, com fundamento no artigo 63 da Lei n? 11.101/2005, decretou o
encerramento da recuperagdo judicial do Grupo Engestrauss - Inconformismo de credor
quirografario - Cerceamento de defesa inexistente - Cumprimento, dentro do biénio de supervisao
judicial, das obrigac6es assumidas pelas recuperandas com relagdo aos credores quirografarios -
Constatacdo, porém, de que as recuperandas deixaram de pagar diversos créditos trabalhistas ao
argumento de que os respectivos credores ainda ndo informaram os correspondentes dados
bancarios - Determinacio, de oficio, de depdsito judicial, no prazo de 30 (trinta), dos valores
relativos aos créditos devidos aos credores trabalhistas omissos como condi¢io ao
encerramento da recuperacado judicial, sob pena de convolacido da recuperacao judicial em
faléncia (Lei n® 11.101/2005, art. 73, IV)- Medida de rigor para assegurar o cumprimento
do plano - Pagamento dos credores trabalhistas que configura matéria de ordem publica (Lei n?
11 .101/2005, art. 54, caput)- Precedentes das Camaras Reservadas de Direito Empresarial -
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trabalhista e comprovado no juizo recuperacional

> Previsao de possibilidade de antecipa¢do de pagamentos:

A clausula 14.4 prevé a possibilidade de antecipacdo de pagamentos
dos créditos, caso haja disponibilidade em caixa. Assim, os créditos serdo
adimplidos com base na Divida Reestruturada (clausula 3.3.20, ou seja, os valores

ap6s a homologacao do PR]).

Consideracoes da Administradora Judicial: A Administradora Judicial entende, quanto a
clausula 14.4, que versa sobre eventuais antecipa¢des de pagamentos, que o PR] confere
livre conveniéncia a Recuperanda, haja vista que nao foram listados critérios objetivos para
arealizacdo das antecipac¢des, sem, inclusive mencionar prioridades (a exemplo, os créditos
trabalhistas). O TJSP entende que o PR] ndo pode fazer mengdo genérica a antecipacao de
pagamentos, em razdo de margens ao ferimento a paridade de credores (T]-SP. Agravo de
Instrumento: 2218488-24.2019.8.26.0000, Relator.: Sérgio Shimura, Data de Julgamento:
23/04/2020, 22 Camara Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicac3o:
23/04/2020). Recomenda-se a intimag¢do da Recuperanda para esclarecer a disposicao da

antecipacdo dos pagamentos.

» Previsao de possibilidade de compensacao:

Ainda, as clausulas 14.5 e 14.6 preveem a possibilidade de
compensacdo de créditos, que, caso operada, implicara na extin¢cao de ambas as
obrigacdes. A compensacdo, conforme previsao do PR], devera respeitar as

condi¢des do Plano, a despeito de prazos de vencimento.

Sentenca reformada - Recurso desprovido, com determinacgdo.” (T]J-SP - Apelagio Civel: 1027159-
63.2015.8.26.0554 Santo André, Relator.: Ely Amioka, Data de Julgamento: 01/03/2024, 22 Camara
Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicacdo: 01/03/2024) (grifo nosso).
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Por fim, a quitagdo é prevista na clausula 14.8 e, nos termos do PR], os

pagamentos realizados consoante previsao do documento.

Considerag¢oes da Administradora Judicial: Em relacdo a compensacao de crédito, a Lei
11.101/2005 é omissa quanto a sua possibilidade no ambito do procedimento de
recuperacdo judicial, ja que apenas disciplina a compensa¢ao na faléncia, no artigo 122. De
qualquer forma, o TJSP ja firmou posicionamento sobre a possibilidade de compensacao
somente nos casos em que débitos e créditos sejam contempordneos, ou seja, igualmente
anteriores ou posteriores a distribui¢do da recuperagdo (T]SP. Agravo de Instrumento n®
2100392-74.2024.8.26.0000. Rel. Des. ].B. Paula Lima. 12 Camara Reservada de Direito
Empresarial. ]. 30.06.2024).

IV. ALIENACAO DE BENS E UPIs

0 PRJ, em sua clausula 7 e subclausulas, estipula que a Recuperanda esta
autorizada a constituir e alienar UPIs, compostas por “ativos imdveis edificados,
construgbes, benfeitorias, maquindrio, licengas, permissdes e autorizagdes
regulatdrias e/ou governamentais, contratos e direitos ou qualquer outro ativo
necessdrio para a operagdo e condugdo das atividades empresariais e produtivas” (fl.
401). Em continuidade, prevé a possibilidade de negociacdo de outros ativos ou
direitos detidos pela Recuperanda, que poderao ser negociados sob a forma de
UPIs, a seu unico e exclusivo critério, de modo que sua atividade prosseguira “ao
menos, com o servigo de limpeza em prédios e domicilios, bem como na locagdo de

mado de obra tempordria” (fl. 401).

A clausula 7.1.3 também disciplina que a Recuperanda nao esta obrigada
a constituir uma ou mais UPIs, sendo a seu exclusivo critério e, caso venha a existir
processo competitivo para eventual alienacdo, a Recuperanda estara obrigada a
constituir a UPI quando houver aprovag¢do da proposta vencedora, sendo que, nos
termos da clausula 7.1.4, os recursos adquiridos serao utilizados para compor fluxo

de caixa e pagar os credores sujeitos ao plano.
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Ja a clausula 7.3 estipulou que em caso de aprovacao de eventuais
propostas, a Recuperanda “Recuperanda alienard a (s) UPI (s) por meio da
transferéncia das agdes ou cotas, conforme o caso, representativas do capital social
da respectiva UPI quando constituida, podendo ser realizada por meio de venda
direta ou alienagdo judicial, bem como poderdo ser alienados ou onerados os ativos
e direitos indicados nos termos deste PR] [...] independentemente de realizagdo de

assembleia de credores, tampouco de decisdo judicial” (fl. 402)

Por fim, a Clausula 8 e suas subclausulas disciplinam que poderao ser
vendidos “veiculos, mdquinas e equipamentos, que se encontrarem ociosos e que ndo
serdo utilizados em seus servigos”, com utilizacdo dos recursos para recomposicao
do fluxo de caixa e pagamento de custos fixos, e por deliberacdo da Recuperanda,
os bens gravados com penhor mercantil ou alienagdo fiducidria poderdao ser

vendidos, para amortizar a divida garantia pelo bem. (fl. 404).

Considera¢oes da Administradora Judicial: No que tange a constitui¢do e alienagdo de
UPIs, a jurisprudéncia do TJSP é pacifica no sentido de que é necessaria a devida
especificacdo dos bens/direitos que poderao ser alienados, sob pena de estarem sujeitos a

aprovacdo em AGC e submetidos a autorizagdo judicial®, o que ndo se verifica no presente

6 Agravo de Instrumento. Recuperacgdo Judicial. Decisdo que homologou, sem ressalvas, o plano
aprovado em assembleia de credores e concedeu a recuperag¢do. Inconformismo de credores
quirografarios. Acolhimento em parte. Pertinéncia do controle judicial de legalidade do plano de
recuperacao aprovado. Ilegalidades reconhecidas de oficio. A garantia, oferecida pela devedora
para a extensao do prazo de pagamento dos trabalhistas, em 36 meses, ndo foi examinada pelo i .
juiz de primeira instancia. Verificou-se, no entanto, que, posteriormente a interposicdo deste
agravo, ao invés de insistir na homologacao de tal garantia, a devedora preferiu pleitear a venda
dos bens entregues em garantia (caminhdes), exatamente para acelerar o pagamento da classe
trabalhista, e foi atendida. Previsdo do pagamento dessa classe em 36 meses que restou prejudicada
e deve ser excluida do plano. Observancia da regra geral, do prazo de 12 meses, previsto no caput,
do art. 54, da LREF. Previsdo do pagamento dos credores trabalhistas retardatarios em 60 dias da
data da inclusdo, iniciando-se, entdo, o prazo de 36 meses. llegalidade. Se a habilitacdo definitiva
ocorrer apds o primeiro ano pés-homologatorio (pois prejudicada a previsao do pagamento em 36
meses), o pagamento devera ser imediato. Correcdo que se faz de oficio. Exclusdo, do plano, da
previsdo da emissdo de debéntures, diante da concordancia da devedora. A previsio, contida no
ultimo paragrafo de fls. 1.029, de origem, da possibilidade do cumprimento de acordos trabalhistas
similares ao plano, deve ser excluida de oficio, pois evidente a violagdo ao principio do "par conditio
creditorum". Esclarecimentos sobre a cldusula 4.8, que prevé a compensacao de créditos. Ndo se
deve admitir, para o pagamento do credor concursal, expropriacdes ocorridas apds a distribui¢do

17

Av Sao Gabriel 477 conj.42 Itaim Bibi Sao Paulo/SP 01435-001 | contato@gatekeeperaj.com.br | www.gatekeeperaj.com.br

fls. 553

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1108846-17.2025.8.26.0100 é c6digo BRO1tLNw.

Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por FLAVIA BOTTA, protocolado em 03/12/2025 as 18:03 , sob o nimero WIMJ25427418571



GATEKEEPER

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

caso. Conforme determina a jurisprudéncia, “A obrigatoriedade de discriminagdo
pormenorizada dos meios de recuperagdo judicial, por sua vez, ndo se confunde com a
obrigatoriedade de, desde jd, especificar os bens e/ou direitos que serdo objeto de alienagdo
ou oneragdo para contribuir com a recuperagdo judicial. Evidente, portanto, que, se o plano
desde logo ndo apontar quais os bens e/ou direitos serdo utilizados nos meios de recuperagdo,
a utilidade do uso desses bens e/ou direitos deverd ser reconhecida pelo juiz, depois de ouvido
o Comité de Credores (art. 66), se existente, e apds manifestacdo do administrador judicial e
do MP”. Com efeito, uma vez que nao houve especificagdo dos bens/direitos que serao

utilizados para constituicdo de UPIs, é necessario o aditamento do PR] para que estes sejam

previamente relacionados no PR] apresentado, sob pena de se sujeitarem ao disposto no

art. 66 da Lei 11.101/2005.

V. EQUALIZACAO DO PASSIVO FISCAL

da recuperacgdo. Entendimento do art. 62, Ill, da LREF. Ilegalidades apontadas pelos credores.
Natureza disponivel das condi¢des de pagamento dos credores quirografarios (desagio de 70%,
quitacdo em 15 anos, com caréncia de 19 meses e juros de mora de 1% ao ano, com corregao pela
TR). Embora a devedora concorde, ndo se deve interferir no indice de corre¢io monetaria
estabelecido pela maioria dos credores. Ademais, o plano ja prevé a sua incidéncia a partir da
distribuicao da recuperacao (clausula 4.5). Previsao, no plano, de livre alienagdo de ativos, inclusive
no formato de UPI (clausulas 3.1 e 3.2). Embora valida tal disposi¢cdo como meio de recuperagdo
(art. 50, inc . I, da Lein. 11.101/2005), a alienagdo e a oneragdo ou oferecimento em garantia de
ativos ndo especificados no plano depende de autorizagio judicial, respeitadas as formalidades
inerentes ao ato, na forma do art. 66, da lei de regéncia. Quanto as UPI’s, exige-se, também, a
especificacdo no plano, ndao presente no caso. Entendimento do art. 60, do mesmo diploma
legal. A eficacia das clausulas de extensao da novagao aos coobrigados da recuperanda esta restrita
aos credores que votaram favoravelmente ao plano e concordaram de forma individual e expressa
com referidas clausulas, sem ressalvas. Auséncia de ilegalidade na criacdo de subclasses de
credores parceiros, com tratamento mais benéfico aqueles que continuem fornecendo bens,
servigos e crédito necessarios ao processo de soerguimento. Adogao, no caso concreto, de critérios
objetivos, tanto na clausula 4.6, quanto na clausula 4.9. Situagao fiscal esclarecida pela devedora.
Decisdo parcialmente reformada para determinar, de oficio, que os credores trabalhistas deverdo
ser pagos em 12 meses da homologacdo do plano, quanto aos retardatarios, se a inscri¢do for
posterior a esse periodo, deverao ser pagos imediatamente, excluir, do plano, a previsdo da emissdo
de debéntures e da possibilidade de acordos individuais com os credores trabalhistas, esclarecer
o alcance da clausula 4.8, afastando, em atendimento aos argumentos recursais, as previsoes
de livre alienacdao de ativos permanecentes da devedora, inclusive via UPI, limitando a
extensdo da novacao aos coobrigados apenas aqueles credores votaram favoravelmente ao plano,
sem ressalva, mantida, no mais, a r. decisdo recorrida . Recurso provido em parte, com ajustes,
inclusive de oficio, do plano de recuperacdo judicial.” (T]-SP - Agravo de Instrumento:
23384032820238260000 Lengdis Paulista, Relator.. Grava Brazil, Data de Julgamento:
20/08/2024, 22 Camara Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicagdo: 21/08/2024) (grifo
nosso)
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A clausula 14.9 do PR] dispde que a Recuperanda “buscard obter apds a
homologagdo do PRJ, a concessdo, seja por via judicial ou administrativa, de

parcelamento ou transagdo das dividas tributdrias” (fl. 409).

Considerag¢oes da Administradora Judicial: A referida clausula submete a Recuperanda
a prerrogativa de equalizar seu passivo fiscal ap6s a homologacido do PR], portanto é
contraria a disposi¢do do art. 57 da Lei n® 11.101/2005. Neste vértice, em que pese a
disposic¢ao da clausula, a Administradora Judicial esclarece desde ja que a equalizagdo do
passivo fiscal, seja pela apresentacdo de CNDs ou de certiddes positivas com efeitos
negativos, é requisito indispensavel para a homologacao judicial do PR], sob pena de
suspensdo do feito recuperacional e reestabelecimento das demandas executivas, nos

termos da jurisprudéncia do TJSP7 e do STJ5.

7 Agravo de instrumento - Recupera¢do judicial - Decisdo recorrida que, dentre outras
deliberagdes, homologou o plano de recuperagdo judicial de Industria de Plasticos Bariri Ltda. e J]
Comércio Atacadista de Laminados Plasticos Eireli, condicionando a efetiva concessio da
recuperacdo judicial a apresentacdo das CND's no prazo de 60 (sessenta) dias, sob pena de nao
concessao e consequente convolacido em faléncia - Inconformismo das recuperandas - Acolhimento
em parte - Exigéncia de regularizacio fiscal contida nos artigos 57 da Lein2 11.101/2005 e 191-A
do Cddigo Tributario Nacional - Matéria cognoscivel de oficio - Aplicabilidade ante os avangos no
tratamento legal dispensado a regularizagdo fiscal de sociedades em recuperacgio judicial, nos
termos das Leis n2s 14.112/2020 e 13 .988/2020 - Diferentemente do consignou o D. Juizo de
origem, em caso descumprimento da comprovacao da regularidade fiscal (no ambito federal e na
esfera estadual, nesta circunscrita aos débitos oriundos de ICMS inscritos em divida ativa), ndo é o
caso de convolar a recuperacdo judicial em faléncia; em verdade, nos termos do entendimento
do C. Superior Tribunal de Justica, "deve-se sobrestar o processo recuperacional até a
efetivacdo da medida, sem prejuizo da retomada das execugdes individuais e de eventuais
pedidos de faléncia" - Concessiao de prazo complementar de 100 (cem) dias corridos
(contados da intimacao deste acérdao) para que as recuperandas comprovem, ha origem, a
quitacao ou o parcelamento do seu passivo fiscal, ou eventual impossibilidade decorrente
de injustificada ou abusiva relutincia do fisco - Decisio reformada em parte - Recurso
parcialmente provido, com observacdo e determinacdo.”(T]-SP - Agravo de Instrumento:
23073944820238260000 Bariri, Relator.: Mauricio Pessoa, Data de Julgamento: 23/08/2024, 22
Camara Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicagdo: 26/08/2024) (grifo nosso).

8 RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. CERTIDOES NEGATIVAS DE
DEBITO FISCAL . APRESENTAGAOQ. NECESSIDADE. PRECLUSAO. COISA JULGADA . AFASTAMENTO.
INTIMAGAO. FAZENDAS PUBLICAS. AUSENCIA . JULGAMENTO EXTRA PETITA. DECISAO
SURPRESA.NAO OCORRENCIA. 1. A questio controvertida resume-se a definir (i) se houve violagio
a coisa julgada, decisdo extra petita e desrespeito ao contraditério e a ampla defesa com a prolagio
de decisdo surpresa e (ii) se pode ser concedida a recuperacgdo judicial sem a apresentacido de
certiddo negativa de débitos tributarios. 2. Apés a entrada em vigor da Lei n2 14.112/2020 e a
implementacido de um programa legal de parcelamento factivel, é indispensavel que as
sociedades em recuperacio judicial apresentem as certidées negativas de débito tributario
(ou positivas com efeitos de negativas) sob pena de ser indeferida a recuperacao judicial,
diante da violagao do artigo 57 da LREF . Precedente. 3. A nao apresentacao das certidoes
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VI. DESCUMPRIMENTO DO PLANO

A clausula 15.9 do Plano de Recuperacao Judicial estabelece na hipdtese
de descumprido o PR] durante o periodo de supervisao judicial, considerar-se-a
aplicavel o previsto no art. 61, §12 da LREF (decretacao da faléncia). Por outro lado,
a clausula 15.10 disciplina o descumprimento do plano apds o periodo de
supervisdo judicial, e prevé (i) prazo de cura de 20 dias, independente de
notificacao; (ii) o PR] ndo sera considerando descumprido a menos que o credor
tenha notificado a Recuperanda por escrito especificando o descumprimento e
requerendo a purgacao da mora ou cura do inadimplemento no prazo de 30 dias;
e (iii) o PR] ndo serd descumprido se a mora for sanada em 20 dias
independentemente de notificacao, ou em 30 dias a contar do recebimento da

notificagdo anteriormente mencionada.

Considerac¢oes da Administradora Judicial: A estipulacdo de prazo de cura e aimposi¢ao
de periodo para regularizacdo da mora como condicional ao descumprimento do PR] viola
a literalidade do disposto nos arts. 61, §1° e 73 da LREF e, assim, “cria obstdculo ilegitimo
para a convolagdo da recuperagdo em faléncia” (T]SP. Agravo de Instrumento n® 2031376-
04.2022.8.26.0000. Rel. Des. J. B. Franco de Godoi. 12 Camara Reservada de Direito

Empresarial. J. 21.07.2022) e, portanto, deve ser considerada nula. Assim tem

nio enseja o decreto de faléncia, pois ndo ha previsiao legal especifica nesse sentido,
implicando somente a suspensao da recuperacao judicial. 4 . Na hipétese, as Fazendas Publicas
ndo foram intimadas da decisdo que concedeu a recuperagio judicial, de forma que nio haveria
como dela recorrerem. 5. Nos termos da jurisprudéncia desta Corte a nulidade decorrente de
decisdo que viola norma cogente pode ser declarada de oficio, sem que isso implique julgamento
extra petita. 6 . A exigéncia de regularidade fiscal estd inserta no ambito de desdobramento causal,
possivel e natural da controvérsia, obtido a partir de um juizo de pondera¢do do magistrado a luz
do ordenamento juridico vigente, o que ndo caracteriza decisdo surpresa. 7. Recurso especial ndo
provido.

(STJ - REsp: 2093519 SP 2023/0190621-4, Relator.: Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, Data
de Julgamento: 28/11/2023, T3 - TERCEIRA TURMA, Data de Publicacdo: DJe 06/12/2023) (grifo
nosso)
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pacificamente decidido o TJSP?-10,

9 "RECUPERAGAO JUDICIAL - Homologacéo do plano - Analise concreta das cldusulas estabelecidas
- Desagio de 60%, prazo de caréncia de 12 meses e pagamento em nove anos - Disposi¢des de
natureza econdmica e que ndo podem ser revistas pelo Poder Judicidrio - Recurso nesta parte
improvido. RECUPERAGAO JUDICIAL - Homologac¢do do plano - Analise concreta das clausulas
estabelecidas - Correcdo monetaria atrelada a Taxa Referencial - Impossibilidade - Taxa referencial
(TR) esta zerada ha mais de 2 anos, de modo que, na pratica, o valor dos créditos ficaria sem
atualizagdo monetaria, o que é inadmissivel - Proibicdo do enriquecimento sem causa - Encargo
que deve ser estabelecido conforme a Tabela Pratica do T]/SP - Recurso nesta parte provido.
RECUPERACAO JUDICIAL - Homologacio do plano - Andlise concreta das clausulas estabelecidas -
Clausula que prevé a suspensdo das a¢des de cobranga contras os coobrigados de forma ampla e
irrestrita - Impossibilidade - Art. 49, § 12da Lei 11.101/05 - Os efeitos da novag¢do ndo atingem os
coobrigados, permanecendo higidas as garantias contratadas, ao menos para aqueles que
expressamente anuiram com a indigitada suspensdo - Jurisprudéncia - Recurso nesta parte
parcialmente provido. RECUPERACAO JUDICIAL - Homologacido do plano - Andlise concreta das
clausulas estabelecidas - Prazo de cura - Ilegalidade manifesta - Imposicao pelas recuperandas
de condi¢des para a convolagdo da recuperacio judicial em faléncia mesmo em caso de
descumprimento do plano - Impossibilidade - Violagao manifesta aos arts. 61, § 12e 73, IV
da Lei 11.101/05 - Precedentes - Clausula anulada de oficio" (TJ-SP - Agravo de Instrumento:
20595875020228260000 Sdo Paulo, Relator.: | . B. Franco de Godoi, Data de Julgamento:
29/08/2022, 12 Camara Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicacdo: 29/08/2022) (grifo
nosso)

10 "RECUPERACAO JUDICIAL - GRUPO "M3SP" - PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL
HOMOLOGADO - Decisdo agravada que, apesar de homologar o plano de recuperagio judicial,
afastou as clausulas relativas a Unidade Produtiva Isolada e ao prazo de cura - Inconformismo das
recuperandas - Acolhimento em parte. 1. Unidade Produtiva Isolada. Apesar de os arts . 60 e 142,
LRE, disporem sobre a alienagdo judicial da UPI, a situacdo retratada no plano de recuperacdo
judicial ndo caracteriza simples venda do imdvel das recuperandas (matricula n. 2.639 - CRI de
Cotia). Primeiro, porque a constituicdo da Unidade Produtiva Isolada visa a implementacdo do
loteamento, devidamente prevista no plano de recuperacao judicial . Segundo, que a venda direta
do imdvel é um dos meios de recuperagdo, mas nio € o Unico, principalmente quando for possivel
agregar outros valores ao imdvel, com possibilidade de aumento dos ativos das recuperandas. No
caso, o plano prevé a constituicio de Unidade Produtiva Isolada visando a implementacao de
loteamento e, com isso, potencializar o seu valor, agregando a edificacdo de unidades autbnomas
por meio de constru¢des pré-moldadas. Uma coisa é o valor (seco) do terreno, sem qualquer
atrativo ou valor agregado; outra, é a venda de lotes, em loteamento implantado e regularizado,
cujo prego pode alcangar outro patamar. Nao se detecta ilegalidade na modalidade proposta para
soerguimento das empresas, indo ao encontro dos proéprios credores, principalmente pela previsio
da criacdo de fundo que recepcionara 30% do lucro liquido do empreendimento, destinado ao
pagamento dos credores - RECURSO PROVIDO NESSA PARTE . 2. Prazo de cura. O plano de
recuperacio judicial prevé varias condicdes para que o credor requeira a convolaciao da
recuperacio judicial em faléncia. No caso, as clausulas condicionam o pedido de quebra ao
prévio a varios procedimentos nio previstos em lei, ao exigirem envio de e-mail as
recuperandas, para que estas identifiquem a irregularidade, sanando eventual
irregularidade apontada, convocac¢ao de Assembleia Geral de Credores de modo a assegurar
as recuperandas apresentacido de novo plano . Porém, tal clausula afronta o disposto nos
arts. 63 e 74, LRE. A lei, além de nio fixar condi¢des para que o credor requeira a convolaciao
da recuperacio judicial em faléncia, autoriza o decreto de quebra até mesmo de oficio -
RECURSO DESPROVIDO NESSA PARTE.” (TJ-SP - Agravo de Instrumento: 2245817-06
.2022.8.26.0000 Sao Paulo, Relator.: Sérgio Shimura, Data de Julgamento: 19/01/2024, 22 Camara
Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicagdo: 19/01/2024) (grifo nosso)
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VIL. INDICACAO DE EVENTUAL PREVISAO DE RESERVA DE CONTINGENCIA
PARA PAGAMENTO DE CREDORES SUJEITOS AINDA NAO CONTEMPLADOS NO
QUADRO DE CREDORES OU EM RELACAO DE CREDORES ATE ENTAO
APRESENTADA

Inexiste previsio de reserva de contingéncia para pagamento de

credores sujeitos ainda ndo contemplados pela lista de credores ou QGC.

VIII. DEMAIS CLAUSULAS/INFORMACOES CONTIDAS NO PR]

» Previsao de cancelamento dos protestos apés homologacao do PR]

Em continuidade, a clausula 15.6 prevé que a aprovacao do PR]
acarretara o cancelamento dos protestos de titulo em face da Recuperanda, que
tenha dado origem a qualquer crédito sujeito, e na exclusao definitiva de seu nome

nos o6rgaos de protecao ao crédito.

Consideracoes da Administradora Judicial: Quanto a previsdo de cancelamento de
protestos apds homologacdo do PR] (a clausula 15.6), é necessario salientar que a novagao
implica na suspensdo dos protestos, e ndo na sua exclusdo/extincdo, o que seria

decorréncia da quitacdo. Assim é a jurisprudéncia do T]JSP, que prevé a suspensdo dos
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protestos-12, Dessa forma, os protestos devem ser suspensos, e ndo levantados. Opina-se

11 RECUPERACAO JUDICIAL - ENGEBASA MECANICA E USINAGEM LTDA. - DECISAO
HOMOLOGATORIA DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL - CONDICOES NEGOCIAIS - ASPECTOS
ECONOMICO-FINANCEIROS - Inocorréncia de abusividade ou ilegalidade das clausulas referentes
as questdes negociais quanto a caréncia, prazo de pagamento de 120 meses, desagio de 78%,
correcdo pela TR acrescida de juros de 2% ao ano e juros, bem como seu termo inicial - Questdes
referentes a viabilidade econémica da empresa, matéria sobre as quais descabe interferéncia do
Poder Judiciario, por desbordar os limites da legalidade estrita - Verificado o atendimento dos
requisitos legais de validade do ato juridico (capacidade do agente, licitude do objeto e obediéncia
a forma legal, art. 104, Codigo Civil), e ndo detectado nem apontado ofensa as normas de ordem
publica, deve prevalecer a vontade negocial da maioria dos credores quanto as questdes de direito
disponivel e de contetido econémico - Enunciados 44 e 46 da I Jornada de Direito Comercial -
CJF/ST] - Precedentes do ST] e dessa 22. Camara Reservada de Direito Empresarial - RECURSO
DESPROVIDO NESSE TOPICO . ALIENACAO DE ATIVOS - Possibilidade de a empresa em
recuperacao judicial alienar bens como meio de recuperacdo (art. 50, XI, LRE). Autonomia
patrimonial e negocial preservada - Todavia, a alienacdo de ativos das devedoras, se nao
previamente relacionados no plano, depende de autorizacdo do Juizo, ouvidos o administrador
judicial e o comité de credores, se existente. Inteligéncia dos arts . 60, 66, 142 e 28 da Lei n®
11.101/2005 - RECURSO PROVIDO NESTE TOPICO. PREVISAO DE SUBCLASSE - CREDORES
PARCEIROS ("CREDORS ESTRATEGICOS") - Como meio de superagio da crise da empresa, a lei
prevé incentivos a que os credores (fornecedores de bens ou servicos) continuem a manter relagao
negocial com a devedora. Nesse cendario, pode haver credores que acreditam na recuperacdo e -
mesmo assumindo o risco do negbcio - se dispdem a manter relacdes comerciais com a devedora,
fornecendo bens ou servicos necessarios a continuidade das atividades e reerguimento da empresa
. Ndo ha que se falar em violagio ao principio da paridade entre credores, em virtude da criagao de
subclasses de credores ("credores parceiros”, "credores estratégicos") que estejam em situacdes
semelhantes e homogéneas, desde que esse agrupamento permita que cada qual receba tratamento
igualitario e proporcional a sua respectiva participacdo na recuperacdo da devedora - Subdivisao
de credores que nao viola o principio do par conditio creditorum - Enunciado n? 57 da 12. Jornada
de Direito Comercial do Conselho de Justica Federal - Art. 67, LRE - RECURSO DESPROVIDO NESTE
TOPICO. SUSPENSAO DA PUBLICIDADE DOS PROTESTOS - Com a concessio da recuperacio
judicial, ha novacio das obrigagdes da devedora . Dessa forma, a suspensio dos protestos
em nome da recuperanda pelas dividas novadas é consequéncia logica da aprovacio do
plano de recuperacio judicial e concessio da recuperacio judicial. De conseguinte, nao ha
justificativa para que se mantenha a publicidade dos protestos e das restricées de crédito
constantes em nome da recuperandas pelas dividas pretéritas e incluidas no plano de
recuperacio. No entanto, é preciso ressalvar que: (1) a suspensiao perdura enquanto houver
cumprimento do plano; (2) a suspensao da publicidade diz respeito exclusivamente aos
débitos concursais e constantes no Plano de Recuperacio Judicial - RECURSO DESPROVIDO
NESSA PARTE. NOVACAO - MANUTENCAO DAS GARANTIAS - A pretensio recursal do agravante,
visando a nulidade das clausulas do PR] que tratavam da extensdo da novacdo das obrigacdes aos
coobrigados e devedores solidarios e os respectivos protestos, ndo pode ser conhecida, diante da
perda superveniente de seu objeto . Com efeito, em decisdo posterior foram acolhidos parcialmente
os embargos de declara¢do de um dos credores, anulando as referidas cldusulas, situagao que retira
o interesse recursal do ora agravante nesse tépico - RECURSO NAO CONHECIDO NESSA PARTE.”
(TJ-SP - Al: 22648935020218260000 SP 2264893-50.2021.8 .26.0000, Relator.: Sérgio Shimura,
Data de Julgamento: 09/03/2023, 22 Camara Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicagdo:
09/03/2023) (grifo nosso)

12 “Agravo de instrumento - Recuperacdo judicial - Decisdo recorrida que homologou, com
ressalvas, o plano de recuperacgio judicial de Metalcasty Ltda. e concedeu recuperacdo judicial a
devedora, "condicionada a comprovacio da regularidade fiscal no prazo de 180 dias, mediante a
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pela intimacao da Recuperanda, para que esclaregam o posicionamento.

> Possibilidade de encerramento antecipado da R]

Por fim, a Clausula 16.5 prevé a possibilidade do encerramento da
recuperacao judicial em prazo inferior ao prazo de 2 anos da homologacdo do PR],

conforme art. 63 da LREF.

Considera¢oes da Administradora Judicial: O encerramento prematuro da recuperacao
judicial também é permitido, conforme jurisprudéncia do TJSP, caso “haja convengdo das
partes nesse sentido no plano de soerguimento” ((T]-SP - Al: 2074568-84.2022.8.26.0000,
Relator.: ]. B. Franco de Godoi, Data de Julgamento: 29/11/2022, 12 Camara Reservada de
Direito Empresarial, Data de Publicagao: 29/11/2022). Assim, ndo ha 6bice ao texto, caso

aprovado pelos credores.

IX. CONSIDERACOES FINAIS DESTA AUXILIAR QUANTO AO PR]

E pacifico na jurisprudéncia que o juiz ndo deve interferir nos aspectos

negociais do Plano de Recuperacao Judicial (PR]), mas possui o dever de controlar

apresentacdo nos autos das certidoes negativas de débitos ou comprovagdo de aderéncia a
parcelamento ou transacdo tributaria, sob pena de faléncia" - Inconformismo de credor
quirografario - Possibilidade de controle da legalidade das estipula¢des do plano de recuperagao
judicial pelo Poder Judiciario - Condi¢des de pagamento dos créditos quirografarios - Caréncia de
21 meses, desagio de 90%, prazo de pagamento de 10 anos, atualizagdo monetaria pela taxa
correspondente a 20% da CDI e juros de mora de 1% ao ano, a contar da homologacio do plano de
recuperagdo judicial - Auséncia de abuso e/ou ilegalidade - Novac¢ao das dividas concursais da
devedora que enseja a suspensao dos protestos e/ou negativacoes realizados em face dela,
condicionada ao efetivo cumprimento do plano de recuperacao judicial - Impossibilidade de
fixar-se o prazo de supervisdo judicial em periodo inferior ao prazo previsto no plano de
recuperacao judicial em conformidade com o teto legal de dois anos (Lein? 11.101/2005, art. 61)-
Convolacgdo da recuperacdo judicial em faléncia por descumprimento do plano, dentro do periodo
de fiscalizagdo judicial, que decorre diretamente da lei (Lei n® 11.101/2005, art. 61, § 12,62 e 73,
IV)- Impossibilidade de estabelecer-se condicionantes para a convolagio, ainda que mediante a
estipulagdo de clausula que flexibiliza a mora, autoriza a purgacdo dela pela recuperanda e/ou
prevé a convocacdo de assembleia geral de credores para deliberar especificamente a respeito de
eventual alteracdo que saneie ou supra eventual descumprimento - Matéria cognoscivel de oficio -
Decisdo homologatéria mantida, porém, com observagdes - Recurso parcialmente provido, com
observagdes.” (T]-SP - Agravo de Instrumento: 2163901-13.2023 .8.26.0000 S3o Paulo, Relator.:
Mauricio Pessoa, Data de Julgamento: 12/06/2024, 22 Camara Reservada de Direito Empresarial,
Data de Publicagdo: 13/06/2024)
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a legalidade de suas disposi¢oes. A doutrina adota o critério tetrafasico para o
exercicio do controle de legalidade do PR], compreendendo: (i) Controle de
clausulas que contrariem normas de ordem publica; (ii) Verificacdo da existéncia
de vicios do negdcio juridico; (iii) Analise da legalidade da extensao da decisdo da
maioria dos credores aos demais; e (iv) Avaliacdo da abusividade do voto de

credor.

Nos termos do art. 22, II, “h”, da LREF, esta Administradora Judicial tem
o dever de fiscalizar a veracidade e a conformidade das informagdes prestadas pela

Recuperanda, prestando respaldo ao Juizo quanto ao controle de legalidade do PR].

Embora a avaliagdo da viabilidade econ6mica constitua matéria de
mérito, sujeita a deliberacao exclusiva dos credores em Assembleia Geral, esta
Administradora Judicial analisou as disposi¢des do PR] e considera que houve
cumprimento dos requisitos previstos no art. 53, incisos II e Il da LREF. Registra-
se, apenas, que ainda que o laudo economico-financeiro tenha atestado a
viabilidade econdmica, este e o PR] revelam dividas significativas nao registradas
preteritamente e prejudica a credibilidade das premissas utilizadas nas projecoes
e expoe deterioracdo acentuada do patrimonio, da liquidez e da capacidade
operacional. No mesmo sentido, ndo houve esta disponibilizacdo por parte da
Recuperanda da reconciliagdo referente ao ano de 2025, de modo que a capacidade
de soerguimento da empresa com as informacdes atuais ndo pode ser cabalmente
atestada, o que devera ser considerado pelos credores em eventual votacdo do

plano.

Adicionalmente, foram identificadas clausulas que demandam
ressalvas e/ou anadlise e aclaramento quanto a sua legalidade, tais como (i)
Clausulas 7, 7.1.3, 7.1.4, 7.3 e 8 - auséncia de especificacdo dos bens que
compordo eventuais UPIs, bem como auséncia de discriminag¢do prévia dos bens

que serdo vendidos; (ii) Clausulas 9.1, 15.4 e 15.5 - Suspensdo das garantias e
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direito de acdo em face de coobrigados; (iii) Clausula 14.4 - Antecipagdo de
pagamentos com previsdo genérica (iv) Clausula 10 - Inexisténcia de previsao de
pagamento dos créditos trabalhistas de natureza estritamente salarial vencidos
nos trés meses anteriores ao pedido de RJ; (v) Clausulas 12 e 13 - previsdo do
inicio do prazo de caréncia apds aprovacao do PR] em juizo; (vii) Clausula 15.6 -
previsdo de cancelamento definitivo dos protestos caso aprovado o PRJ; (viii)
Clausula 15.10 - previsdo de periodo de cura e de necessidade de notificacdo para

ensejar descumprimento do PR], ap6s o periodo de supervisao judicial;

Os pontos de atencdo acima deverao ser esclarecidos e/ou ajustados
pela Recuperanda previamente a deliberacdo pelos credores, a fim de viabilizar o

exercicio de voto e o devido controle de legalidade pelo Juizo.

Sendo o que cumpria informar, esta Auxiliar permanece a disposicao

para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Sao Paulo, 3 de dezembro de 2025

GATEKEEPER ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA.
Rodrigo Cahu Beltrdao - OAB/SP 357.559 | Flavia Botta - OAB/SP 351.859
Tarcisio de Souza Neto - OAB/SP 423.711 | Sabina Ferreira - OAB/SP 444.272
Mariany Melchiades - OAB/SP 508.961 | Vitor Paulo Sanches - 0AB/SP 499.149

26

Av Sao Gabriel 477 conj.42 Itaim Bibi Sao Paulo/SP 01435-001 | contato@gatekeeperaj.com.br | www.gatekeeperaj.com.br

fls. 562

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1108846-17.2025.8.26.0100 é c6digo BRO1tLNw.

Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por FLAVIA BOTTA, protocolado em 03/12/2025 as 18:03 , sob o nimero WIMJ25427418571





