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ADMINISTRAGAO JUDICIAL

Art. 22, 11, “h”, da Lei 11.101/2005
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GATEKEEPER

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

I. INTRODUCAO

Trata-se de pedido de recuperacao Judicial formulado por CLUBE
ATLETICO JOSEENSE, perante a 12 Vara Regional de Competéncia Empresarial e de
Conflitos Relacionados a Arbitragem da 12, 72 e 92 RAJ, sob o n? 1002685-
85.2025.8.26.0260, cujo processamento foi deferido por decisdo proferida em
10.09.2025 (fls. 133/140), tendo sido nomeada como Administradora Judicial a

GATEKEEPER ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA.

Aluz do disposto no art. 53 da LREF, a Recuperanda apresentou, no dia

no dia 27.10.2025, o plano de recuperacao judicial (“PR]”) (fls. 181/266).

Assim, nos termos do art. 22, inciso 1], alinea “h” da LREF, esta Auxiliar
apresenta o presente relatério de analise do PR], tomando como premissa a
recomendacdo aprovada da Corregedoria Geral de Justica de Sdo Paulo n?
786/2020 (processo n? 2020/75325), bem como a presuncao de veracidade e a
lisura dos documentos e informacgdes prestadas pela propria Recuperanda, sob as

penas do art. 171 da LREF.

Salienta-se que, embora a Assembleia Geral de Credores (“AGC”) seja
soberana no que se refere a analise da viabilidade econémica do PR], é
responsabilidade da Recuperanda apresentar, de forma clara e pormenorizada, os
meios de recuperacdo e as condi¢des de pagamento propostos, além de instruir o
PR] com os laudos e informagdes que respaldem as projecdes, garantindo que os
credores tenham subsidios para analisar a sua exequibilidade e, entdo, deliberar

de forma consciente em AGC.

Com efeito, embora o juiz ndo deva interferir nos aspectos negociais do
PR], o Poder Judiciario tem o dever de controlar os aspectos legais do PR],

mediante o exercicio do controle de legalidade do PR], o qual consiste (i) no
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fls. 270

GATEKEEPER

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

controle de clausulas que contrariem norma de ordem publica; (ii) verificacdo da
existéncia de vicios do negdcio juridico; (iii) verificagcdo da legalidade da extensdo
da decisdo da maioria dos credores aos demais e (iv) andlise da abusividade do

voto do credor.

IL. SINTESE DO PR] SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

Ateor do que dispde o art. 53 da LREF, o PR] deve ser apresentado pelo
devedor em Juizo no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publica¢do da
decisdo que deferir o processamento da recuperacao judicial (caput) e devera
conter: (i) discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperagdo a ser
empregados, (ii) demonstracdo de sua viabilidade econdomica e (iii) laudo
econOmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos do devedor, subscrito por

profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.

II. 1. Tempestividade - art. 53, caput

A decisdo que deferiu o processamento da recuperacao judicial do
CLUBE JOSEENSE foi publicada em 12.09.2025 (fls. 144/146). Assim, o prazo de 60
dias corridos para apresentacao do PR] teve inicio em 15.09.2025 e encerramento

em 13.11.2025.

Consideracoes da Administradora Judicial: O PR] apresentado no dia 27.10.2025,

portanto, é tempestivo, nos termos do caput do art. 53, da LREF.

II. 2. Meios de recuperacao - art. 53, 1

Dentre todos os meios de recuperacao que poderao ser utilizados pela
Recuperanda, nos termos do art. 50 da LREF, foram discriminadas na clausula 6,

“RESUMO DOS MEIOS DE RECUPERACAOQ”, as fls. 199/200, os seguintes:
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GATEKEEPER

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

»  Reestruturacgio do plano de negdcios: A Recuperanda podera adotar
um novo plano de negécios com medidas como: (i) reescalonamento
das dividas, alterando prazos, encargos e forma de pagamento; (ii)
reorganizacao societaria, inclusive aumento de capital, cisdo, fusdo ou
reestruturagdo operacional; (iii) alienacdo ou transferéncia de ativos,
conforme os arts. 50, 60 e 142 da LREF; e (iv) obten¢do de novos
financiamentos e demais medidas necessarias, a serem propostas pela
Recuperanda e aprovadas judicialmente ou em Assembleia de
Credores;

» Reestruturagdo dos créditos concursais: A Recuperanda
reestruturara suas dividas e ajustara os encargos financeiros junto aos
credores concursais, conforme os limites da Lei 11.101/05 e as
condic¢oes definidas em seu PR]J;

» Novagdo: O PR] implicara em novacdo de todos os créditos sujeitos.

Consideracoes da Administradora Judicial: O PR] atende ao requisito contido no inciso

I, do art. 53 da LREF, tendo discriminado os meios de recuperag¢do a serem empregados.

II. 3. Demonstragao da viabilidade econémica - art. 53, 11

A viabilidade econémica da Recuperanda esta exposta no laudo
econOmico-financeiro elaborado e subscrito por profissional com aptidao técnica
(Simbios Empresarial Contabilidade e Assessoria Ltda./Cristiano dos Santos
Dereca, CRC 1SP264956/0-4), tendo por base projecdes de resultados e de fluxo

de caixa futuro.

Consideracdes da Administradora Judicial: Sem adentrar na viabilidade econémica, que
constitui mérito da soberana vontade da AGC, o PR] atende ao requisito do inciso I, art. 53
da LREF, pois prevé a viabilidade de recuperagdo da devedora com base em projecdes
econdmico-financeiras. Os demonstrativos de proje¢oes de resultados e fluxo de caixa, bem
como as premissas operacionais e financeiras das atividades que foram utilizadas,

encontram-se descritas no laudo econdmico-financeiro.
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GATEKEEPER

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

II. 4. Laudo econémico-financeiro e de avaliacao dos bens/ativos. Art. 53, 111

LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO

Conforme mencionado, o laudo econémico-financeiro (fls. 220/248)
foi elaborado por profissional habilitado e contém as projecdes econdmico-

financeiras para um periodo de 15 anos.

As projecoes foram realizadas com base em eventos futuros que
representam a expectativa do Clube Joseense e de seus administradores,
consultores e demais prestadores de servico, a época em que foram elaboradas.
Assim, os resultados apresentados no referido laudo representam meras
projecoes, razdo pela qual podem diferir dos resultados que vierem a ser

concretizados.

Embora os resultados projetados contenham estimativas que
envolvem riscos e incertezas quanto a sua efetivagdo, visto que dependem
parcialmente de fatores externos a gestdo da Recuperanda, tendo, portanto,
carater incerto e o esclarecimento de que eventualmente podera ocorrer
diferencas entre os resultados projetados e os resultados futuros reais, este
apresenta parecer conclusivo quanto a viabilidade do PR] sob a dtica

economico-financeira, in verbis:

“Dessa forma, apds a andlise das informagdes apresentadas, da constatagdo da
coeréncia dos demonstrativos e projecbées financeiras e da absoluta
possibilidade e capacidade de pagamento aos credores e da viabilidade
econémica da empresa, somos de parecer que o Plano de Recuperagdo a ser
apresentado é vidvel econémica e financeiramente” (fl. 244)
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GATEKEEPER

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

Ainda que caiba exclusivamente aos credores avaliarem a viabilidade

econOmica, esta Auxiliar apresenta as seguintes ponderagdes quanto aos

numeros/projecoes apresentados pelo Clube Joseense:

. Premissas nio demonstradas: inexisténcia de drivers de receita
(bilheteria, patrocinios, transferéncias de atletas), margens de
contribuicao, estrutura de custos e premissas inflacionarias;

e DFC inconsistente: o fluxo de caixa projetado ndo reflete
adequadamente o ciclo financeiro (PMR, PME, PMP), tampouco
evidencia a segregacdo entre obrigacdes concursais e extraconcursais,
conforme exigido pelo art. 51, 1], d, da LREF;

e Incompatibilidade entre projecbes e cronograma de
pagamentos: ndo ha correlacdo entre o resultado projetado e o
desembolso mensal requerido pelas classes de credores (Trabalhista,
Quirografaria e ME/EPP), impossibilitando a aferi¢do da cobertura de
caixa (“cash cover ratio”);

e Conclusdo: a vista das limitacdes e inconsisténcias verificadas,
ndo é possivel atestar a viabilidade econdmico-financeira do PR] nos
moldes apresentados. O documento cumpre formalmente a entrega
exigida pelo art. 53 da LRF, mas carece de fundamenta¢do técnica
suficiente para conclusdo positiva quanto a exequibilidade.

LAUDO DE AVALIACAO DE BENS E ATIVOS

A Recuperanda apresentou laudo de avaliagdo de bens, subscrito pelo

contador Rafael Rodrigues Ferreira, (CRC 1SP 294549/0-9). Verifica-se terem

sido avaliados mobiliarios cuja somatoéria dos bens totaliza R$ 50.180,00.

LREF.

Consideracoes da Administradora Judicial: O PR] atende aos requisitos do art. 53, IIl da
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GATEKEEPER

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

III. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO AOS CREDORES POR
CLASSE

O Plano de Recuperacgado Judicial (PR]) apresentado pelo Clube Joseense
contempla trés classes de credores, quais sejam: (i) Classe I - Créditos
Trabalhistas (clausulas 10.5 a 10.13); (ii) Classe III - Quirografarios (clausulas
10.14 a 10.11.2) e (iii) Classe IV - Créditos de Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte (clausula 10.15).

A seguir, esta Auxiliar descreve as principais condi¢des de pagamento

previstas em cada classe e tece as observagdes de legalidade cabiveis.

III. 1. Pagamento de credores da Classe I - Trabalhista

Conforme a Clausula 10.7 e seguintes do PR] (fls. 206), a Recuperanda
propoe:

i. Créditos de até 150 salarios-minimos:

a) desagio: 60% sobre o montante listado no QGC;

b) sem caréncia;

c) prazo: o pagamento sera realizado em até 12 meses;

d) Correcido monetdria: os créditos serdo corrigidos, desde a
distribuicdo do pedido de rj ou da decisdo que habilitar o
crédito (para créditos iliquidos), o que vier por altimo, pela taxa
de 100% ao ano da variagdo do IPCA;

e) Juros remuneratorios: incidira sobre os créditos juros de 1%
a.a., a partir da distribuicdo do pedido de R]J;

f) Havera exclusdo das multas dos arts. 467 e 477 da CLT.

ii. Créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos 3 meses
anteriores a data do pedido, até o limite de 5 salarios-minimos, serdo
pagos em até 30 dias da homologacdo judicial do PR], em cumprimento
a legislacdo de regéncia (art. 54, §19);

iii. Créditos acima de 150 salarios-minimos: Serio reclassificados para
a Classe III - Quirografarios;
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GATEKEEPER
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iv. Créditos retardatarios: o PR] prevé que os créditos que foram
incluidos/apurados durante o processo serdo pagos em até 1 ano a
partir da concessao da R], ou, se apds o prazo previsto ocorrer a
habilitacdo do crédito, ele sera quitado em parcela tinica e imediata,
no maximo em 30 dias da habilitacdo.

Por fim, a Clausula 10.10 prevé que “todos os acordos firmados na esfera

trabalhista serdo cumpridos”.

Consideragcoes da Administradora Judicial: A jurisprudéncia do TJSP permite a
limitacdo de 150 saldrios-minimos prevista no art. 83, 1 da Lein? 11.101/2005 na Classe I
- trabalhista e a inclusdo do valor excedente na Classe III - quirografario?, se isto constar
expressamente no PR], ndo havendo ilegalidade.

Com relacdo ao desagio ao crédito trabalhista, embora o percentual de 60% possa parecer
elevado, o E. TJSP possui entendimento quanto a possibilidade de “aplicacdo de desdgio em
créditos trabalhistas desde que o pagamento seja feito dentro de 12 meses”?. Assim, cabera
aos credores deliberarem a respeito da disposicdo, ante ao seu carater negocial.

Referente a previsdo de exclusdo das multas dos arts. 467 e 477 da CLT, ressalta-se esta
Auxiliar a necessidade de aceitacdo/rentincia expressa por parte do credor trabalhista das

multas3 que poderiam sujeitar-se ao procedimento recuperacional, o que, nesse caso,

1 “RECUPERAGAO JUDICIAL - IMPUGNACAO DE CREDITO - HONORARIOS ADVOCATICIOS -
Crédito do agravado, no valor de R$ 394.702,04, decorrente de honorarios advocaticios, incluido
na recuperacao judicial na Classe I (créditos trabalhistas e equiparados) - Inconformismo das
recuperandas, que pugnam pela limitacdo do crédito a 150 salarios minimos, na classe trabalhista,
devendo o excedente ser arrolado na classe de créditos quirografarios, por analogia ao art. 83, I,
da Lei 11.101/05 - Acolhimento - Enunciado n . 13 do Grupo Reservado de Direito
Empresarial do TJSP, que prevé a possibilidade de aplicagdo do limite de 150 salarios-
minimos, previsto no artigo 83,1, daLei 11.101/2005, desde que isto conste expressamente
do plano de recuperacio judicial e haja aprovaciao da respectiva classe - Cumprimento, na
hipétese, de todos os requisitos - Impugnaciao que deve ser acolhida - Decisido reformada -
RECURSO PROVIDO.” (TJ-SP - Al: 22635707820198260000 SP 2263570-78.2019 .8.26.0000,
Relator.: Sérgio Shimura, Data de Julgamento: 30/06/2020, 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial, Data de Publicagdo: 30/06/2020)

2 TJSP. Embargos de Declaragdo Civel n? 2051100-23.2024.8.26.0000. Rel. Des. Azuma Nishi. 12
Camara Reservada de Direito Empresarial. J. 13.10.2025.

3 “Agravo de instrumento - Recuperagdo judicial - Impugnacdo de crédito julgada parcialmente
procedente - Inconformismo do impugnante - Rescisdo do contrato de trabalho anterior ao pedido
de recuperacao judicial - Valores relativos as multas dos artigos 467 e 477 da CLT sujeitos ao
regime concursal - Precedentes jurisprudenciais - Decisdo parcialmente reformada apenas
para reconhecer-se expressamente a concursalidade dos créditos relativos as multas dos
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ADMINISTRAGAO JUDICIAL

devera ser chancelada perante a Justi¢ca Trabalhista, nos termos do art. 855-B e seguintes
da Consolidagdo das Leis do Trabalho - inclusive para fins de verificagio quanto a
disponibilidade ou nao dos direitos do trabalhador.

Com relacdo ao pagamento dos créditos retardatarios, cumpre destacar o posicionamento
no sentido de que, ultrapassado o prazo de 12 meses previsto no art. 54 da LREF, o crédito
trabalhista devera ser pago imediatamente*>.

Finalmente, a Clausula 10.10 apresenta-se genérica, na medida em que nao especifica quais
acordos trabalhistas seriam abrangidos (pretéritos ou futuros). Ressalta-se, nesse aspecto,

que tratando-se de créditos sujeitos, os pagamentos deverdo se dar de acordo com o

previsto no PR] para a classe.

artigos 467 e 477 da CLT, sem, contudo, impor-se nova retificagdo do quadro de credores, ja que
a retificacdo determinada pelo D. Juizo de origem com amparo no parecer do administrador
judicial ja& compreendia os valores correspondentes a essas multas - Recurso parcialmente
provido.”. (TJSP. Agravo de Instrumento n® 2170537-29.2022.8.26.0000. Rel. Des. Mauricio
Pessoa. 22 Camara Reservada de Direito Empresarial. J. 02.12.2022).

4“Agravo de Instrumento. Recuperacdo Judicial. Decisdo que homologou, sem ressalvas, o plano
aprovado em assembleia de credores e concedeu a recuperacdo. Inconformismo de credores
quirografarios. Acolhimento em parte. Pertinéncia do controle judicial de legalidade do plano de
recuperacdo aprovado. llegalidades reconhecidas de oficio. (..) Previsdo do pagamento dos
credores trabalhistas retardatarios em 60 dias da data da inclusio, iniciando-se, entdo, o prazo de
36 meses. Ilegalidade. Se a habilitacio definitiva ocorrer apés o primeiro ano pods-
homologatério (pois prejudicada a previsio do pagamento em 36 meses), o pagamento
devera ser imediato. (...) Recurso provido em parte, com ajustes, inclusive de oficio, do plano de
recuperacao judicial.” (T]J-SP - Agravo de Instrumento: 23384032820238260000 Len¢ois Paulista,
Relator.: Grava Brazil, Data de Julgamento: 20/08/2024, 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial, Data de Publicagdo: 21/08/2024)

5 “(..)JRecuperacdo judicial. Plano de recuperagao. Crédito trabalhista retardatario (clausulas 5.2 e
5.2.2). Ndo ha como determinar o pagamento, em até 12 (doze) meses da homologacio do
plano, daqueles que, embora titulares de crédito concursal (fato gerador anterior a
recuperacio), nio obtiveram a liquidacio/habilitacido até o ano seguinte a homologacio. A
estipulacdo do pagamento em 12 (doze) meses da habilitacio definitiva, de seu turno,
implica em violagdo ao art. 54 da LRF. Clausula ajustada para definir, a respeito das habilitagcdes
retardatarias ultimadas apds o primeiro ano de execugdo do plano, que o respectivo crédito devera
ser pago imediatamente. Recuperacdo judicial. Decisdo recorrida que excluiu as clausulas 5.8.2.1 e
5.9.1, que emprestavam tratamento diferenciado aos demais credores retardatarios. Conclusao
acertada. Necessaria preservacao da paridade entre os credores, independente do momento da
habilitacdo do crédito. Recuperagdo judicial. Reorganizacdo societdria que deve ser esclarecida.
Clausulas 3.2 e 4.1 que pecam pela generalidade. (...) Recurso parcialmente provido, com correcdes
no plano, inclusive de oficio.” (TJ-SP - Al: 21298175420218260000 SP 2129817-54.2021
.8.26.0000, Relator.: Araldo Telles, Data de Julgamento: 27/01/2022, 22 Camara Reservada de
Direito Empresarial, Data de Publicagio: 01/02/2022)
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III. 2. Pagamento de credores da Classe III - Quirografarios

O plano de pagamento dos credores listados na Classe III -

Quirografarios esta previsto a partir da Clausula 10.14 (fls. 208/209) e prevé:

i. Caréncia: 36 meses a contar da data de Homologacao Judicial do PR]
ou, para créditos iliquidos, do transito em julgado da decisdo que
habilitar o referido crédito, o que vier por ultimo;

il. Prazo: os créditos serdo pagos em até 180 parcelas mensais, iguais e
sucessivas, iniciando em 30 dias do término do prazo de caréncia;

iii. Desagio: 85% sobre o montante integral listado no QGC;

iv. Atualizacdo Monetaria e Juros: os créditos serdo corridos, desde a
publica¢do da decisdo que homologar o PR], ou, para créditos iliquidos,
também da decisdo que homologar o PR], pela taxa de 25% do IPCA ano,
até a quitacdo da divida, bem como juros remuneratérios de 0,25% a.a.,
tendo como termo inicial a publicacdo da decisdo que homologar o PR].

Consideracoes da Administradora Judicial: Nao foram verificadas ilegalidades no PR]
quanto ao pagamento dos credores da Classe III, cujas condi¢es sdo negociais e sujeitas a
aprovacdo dos credores. Consigna-se, apenas, que a jurisprudéncia do TJSP¢ e do ST]7 é

consolidada no sentido de que o crédito sujeito é passivel de habilitacdo no QGC a partir do

momento em que adquire liquidez, ndo estando condicionado ao transito em julgado.

III. 3. Pagamento de credores da Classe IV - ME e EPP

O plano de pagamento dos credores listados na Classe IV - Créditos

ME e EPP esta previsto a partir da Clausula 10.15 (fls. 210/ 211) e preveé:

6 TJSP. Agravo de Instrumento n? 2070582-88.2023.8.26.0000. Relator: Sérgio Shimura. 22
Camara Reservada de Direito Empresarial. ]. 01/12/2023.

7 “No que concerne a habilitacdo, em processo de recuperagdo judicial, de quantias decorrentes de
demandas cujos pedidos sdo iliquidos, esta Corte Superior entende que, nos termos do art. 6, § 12 da
Lei 11.101/05, a agdo de conhecimento deverd prosseguir perante o juizo na qual foi proposta até a
determinagdo do valor do crédito, momento a partir do qual este devera ser habilitado no
quadro geral de credores da recuperanda.” (ST]. REsp: 1873081- RS.2020/0106169-7. Rel. Min.
Nancy Andrighi. Primeis Turma. J. 02/03/2021).
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i. Caréncia: 36 meses a contar da data de Homologacao Judicial do PR]
ou, para créditos iliquidos, do transito em julgado da decisdo que
habilitar o referido crédito, o que vier por ultimo;

il. Prazo: os créditos serdo pagos em até 180 parcelas mensais, iguais e
sucessivas, iniciando em 30 dias do término do prazo de caréncia;

iii. Desagio: 85% sobre o montante integral listado no QGC;

v. Atualizacdo Monetaria e Juros: os créditos serdo corridos, desde a
publica¢do da decisdo que homologar o PR], ou, para créditos iliquidos,
também da decisdo que homologar o PR], pela taxa de 25% do IPCA ano,
até a quitacdo da divida, bem como juros remuneratérios de 0,25% a.a.,
tendo como termo inicial a publica¢do da decisdo que homologar o PR].

Consideracoes da Administradora Judicial: Nao foram verificadas ilegalidades no PR]
quanto ao pagamento dos credores da Classe 1V, cujas condi¢des sdo negociais e sujeitas a
aprovacdo dos credores. Consigna-se, apenas, que a jurisprudéncia do TJSP8 e do STJ° é
consolidada no sentido de que o crédito sujeito é passivel de habilitacdo no QGC a partir do

momento em que adquire liquidez, ndo estando condicionado ao transito em julgado.

IV. ACELERACAO DE PAGAMENTOS - PROGRAMA DE ELIMINACAO DE
CONTINGENCIAS

A Clausula 11 do PR] institui o Programa de Eliminacdo de
Contingéncias, por meio do qual os credores podem aderir mediante assinatura
de termo especifico, optando pelo recebimento antecipado de seus créditos
com a finalidade de reduzir litigios e disputas. Podem aderir credores das Classes
[ a IV cujo crédito seja de até R$ 13.000,00, hipoétese em que receberio o valor

integral em parcela unica, no prazo de até 30 dias ap6s a homologacdo do Plano.

8 TJSP. Agravo de Instrumento n? 2070582-88.2023.8.26.0000. Relator: Sérgio Shimura. 22
Camara Reservada de Direito Empresarial. ]. 01/12/2023.

9 “No que concerne a habilitagdo, em processo de recuperagdo judicial, de quantias decorrentes de
demandas cujos pedidos sdo iliquidos, esta Corte Superior entende que, nos termos do art. 6, § 12 da
Lei 11.101/05, a agdo de conhecimento deverd prosseguir perante o juizo na qual foi proposta até a
determinagdo do valor do crédito, momento a partir do qual este devera ser habilitado no
quadro geral de credores da recuperanda.” (ST]. REsp: 1873081- RS.2020/0106169-7. Rel. Min.
Nancy Andrighi. Primeis Turma. J. 02/03/2021).
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Os credores cujo crédito ultrapasse referido valor também poderdo aderir, desde
que renunciem ao montante excedente, recebendo apenas o limite de R$
13.000,00. A adesdo deve ser informada a Administradora Judicial, no momento
do voto em assembleia. Caso o credor ndo manifeste sua adesdo ou ndo participe
da deliberagdo, seu crédito sera pago conforme as condi¢des gerais do PR]. A
adesao implica quitacao plena, irrevogavel e irretratavel do crédito, incluindo
principal, juros, correcdo monetaria e penalidades, vedada qualquer reclamacao

posterior perante a Recuperanda.

Consideracdées da Administradora Judicial: Nao foram verificadas ilegalidades na

disposicao.

V. CREDORES NAO SUJEITOS A RECUPERACAO JUDICIAL

Dispde a Clausula 12.1 que os credores ndo sujeitos aos efeitos da
recuperacao judicial, inclusive em razdo da existéncia de garantia fiduciaria,
poderdo optar por receber seus créditos conforme as condigdes estabelecidas no
PR]. Para tanto, deverao formular pedido especifico nos autos da recuperacao

judicial, requerendo a submissdo de seus créditos aos efeitos do Plano.

Consideracoes da Administradora Judicial: Ainda que nao se constate ilegalidades na
cldusula, impende salientar que o Enunciado XXV das Camaras Reservadas de Direito
Empresariall? estipula que os credores extraconcursais devem perseguir seus créditos por
suas préprias vias, ndo se sujeitando a Recuperacdo Judicial, ainda que exista a

concordancia da Recuperanda.

10 Enunciado XXV - Os credores extraconcursais, ainda que queiram e haja concordancia da
recuperanda, ndo se sujeitam a habilitagdo do crédito na recuperacdo judicial, devendo perseguir
a satisfacdo de seu interesse pela via executiva e perante a Justica Competente.
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VI. DIP FINANCING

Nos termos das Clausulas 7.1.4 e 14 do PRJ, a Recuperanda podera
contratar EMPRESTIMO DIP, nos termos do art. 69-A da LREF, com terceiros ou com

credores. Esse crédito sera considerado extraconcursal e nio sujeito aos efeitos

da recuperacio judicial.

Consideracoes da Administradora Judicial: Nao se verifica ilegalidade, por encontrar
amparo no art. 69-A da Lei n? 11.101/2005. E legitimo que a Recuperanda busque a
obtenc¢do de novos recursos para financiamento de sua atividade empresarial, sobretudo
considerando que, em regra, mantém-se na conducao de seus negdcios durante o processo
recuperacional, conforme dispde o art. 64 da LREF. Entretanto, é importante destacar que
a liberdade do devedor para contratar financiamentos encontra limites quando envolver
constituicdo de garantias sobre bens do ativo nao circulante. Nesses casos, o art. 69-A
exige, como condigdo legal, a autorizacao judicial prévia apé6s a oitiva do Comité de
Credores, se existente. Essa exigéncia visa assegurar a preservac¢do do equilibrio entre os
interesses das classes credoras, evitar dilapidacdo do patrimonio da empresa e garantir
que os recursos captados efetivamente atendam aos objetivos de reestruturacdo ou

preservacao do valor dos ativos!..

VII. ALIENACAO DE ATIVOS

O PRJ prevé, na Clausula 13, que, caso a Recuperanda entenda
necessario, podera, mediante pedido nos autos da recuperacao judicial, alienar,

locar ou arrendar quaisquer bens do seu ativo permanente, exceto os que estejam

11 Conforme leciona MARCELO BARBOSA SACRAMONE: “Para a autorizagdo judicial, apds a oitiva
do Comité de Credores, caso existente, ou do administrador judicial, deve-se aferir a existéncia e
efetiva utilidade para a reestruturagdo empresarial. Ndo apenas devera ser aferida a importancia
do financiamento da manutencdo da atividade produtiva, como deve ser apreciada se a garantia
concedida ou o bem em garantia sdo Uuteis, imprescindiveis e razoaveis ao financiamento
pretendido, sempre que se ndo promovam a expropria¢do dos bens do devedor em detrimento dos
demais credores.” (Comentarios a lei de recuperacdo de empresa e faléncia. 6. Ed. Sdo Paulo:
Saraiva Jur, 2025, pag. 373).
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onerados ou venham a ser onerados na forma do PR]. Nos termos da Clausula 13.3,

o valor minimo da alienagdo devera ser superior a 51% do valor da avaliagao.

Consideracoes da Administradora Judicial: A Clausula ndo possui nulidades, cabendo
anotar apenas que que qualquer disposicdo de bens da Recuperanda deve observar os
procedimentos legais previstos na Lei n2 11.101/2005, especialmente no que dispde o art.
66, caput, que exige autoriza¢do judicial para a alienacdo ou oneracdo de bens do ativo
permanente durante o processo de recuperacio judicial. E a Jurisprudéncia do E. Tribunal

de Justica do Estado de Sdo Paulo?2.

VIII. LEILAO REVERSO

A Clausula 14.3 do PR] prevé que, caso haja sobra de caixa apos os
pagamentos previstos no Plano, a Recuperanda poder3, a seu critério, realizar
“leildo holandés” entre os credores concursais, adquirindo seus créditos
remanescentes daqueles que aceitarem conceder o maior desconto sobre o valor

de face.

Consideracoes da Administradora Judicial: A clausula destacada acima é genérica

padece de clareza, na medida em que ndo indica como se dara a convocagao e forma de

12 RECUPERAGAO JUDICIAL - Decisdo que homologou, com ressalvas, plano de recuperacio
judicial - Condi¢des de pagamento que ndo merecem reforma - Nao verificada abusividade
manifesta - Razoes de agravo que transcendem a analise da legalidade cabente ao Poder Judiciario,
imiscuindo-se em critérios de ordem econdmico-financeira, atinentes a soberania da Assembleia
Geral de Credores - Clausula 7 que ndo é clara quanto ao impacto da exclusdo dos credores
extraconcursais no pagamento dos demais - Criacdo de subclasses de credores da mesma espécie,
per se, ndo é ilegal - Auséncia de oposicao legal para tanto, Enunciado n? 57 da [ Jornada de Direito
Comercial do CJF e precedentes da Corte - Previsdo de "credores apoiadores" no caso concreto que
estd em consonancia com as atividades empresariais desenvolvidas, havida clara e objetiva
indicacdo dos pré-requisitos e das condi¢gdes mais favoraveis de pagamento - Alienacdo de ativos
das recuperandas que, em regra, exige autorizacdo judicial - Art. 66 da Lei 11.101/05 - Clausula
1.2 .1 que dispensa a autorizacio, de forma genérica e sem a devida discriminacio dos bens
por ela abarcados - Abusividade reconhecida - Precedente desta Camara - Homologacio do
plano mediante determinacao de apresentacdo das certiddes de regularidade fiscal -
Conformidade com o Enunciado XIX do Grupo de Camaras Reservadas de Direito
Empresarial deste TJSP - Agravo parcialmente provido.“ (T]-SP - Agravo de Instrumento:
22499875020248260000 Sao Paulo, Relator.: Rui Cascaldi, Data de Julgamento: 27/11/2024, 12
Camara Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicagdo: 27/11/2024)
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GATEKEEPER

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

participacdo dos interessados, os prazos do “certame” (envio de propostas, abertura,
andlise e declaracdo de lance vencedor), publicidade do ato, tampouco os lances minimos

a serem ofertados.

IX. INDICACAO DE PROPOSTA DE SUSPENSAO E EXTINCAO DAS ACOES,
GARANTIAS DE SOCIOS, CONTROLADORES, DE TERCEIROS E ALIENACAO
FIDUCIARIA

As Clausulas 16.3 e 16.4 dispdem que, com a homologacdo do PR], as
execucoes judiciais movidas contra a Recuperanda serdao extintas, bem como
liberadas eventuais penhoras e constricdes existentes. Contudo, tal extin¢do

somente terd eficacia para os credores que aprovaram expressamente o Plano,

sem ressalvas. De igual modo, a novagao das dividas e a supressao ou substituicdao

de garantias previstas no Plano produzirdo efeitos apenas em relacdo aos credores

que o aprovaram sem qualquer ressalva. Para os credores que tenham se

manifestado de forma contraria, se abstiveram ou aprovaram o Plano com
ressalvas, a homologacao nao alcancgara coobrigados, fiadores e responsaveis por
obrigacoes de regresso. Apds a aprovacdo em assembleia e concessdo da
Recuperacao Judicial, deverdo ser extintas, com resolucdo do mérito, todas as
acoes e medidas judiciais relativas aos créditos novados, inclusive aquelas
movidas contra a Recuperanda, seus garantidores e avalistas, desde que

relacionadas a créditos sujeitos ao Plano.

Consideracoes da Administradora Judicial: O disposto nas Clausulas estd em
consonancia com o entendimento jurisprudéncia e a LREF. Nesse aspecto, o art. 49, §12 da
LFRE, dispoe que “os credores do devedor em recuperagdo judicial conservam seus direitos e
privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso.”. Em igual sentido € o art.
59 da Lei, ao dispor que “o plano de recuperagdo judicial implica novagdo dos créditos
anteriores ao pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das
garantias, observado o disposto no § 12 do art. 50 desta Lei.”. E, ainda, a Simula 581 do C.
STJ, dispde que “a recuperagdo judicial do devedor principal ndo impede o prossequimento

das agdes e execugbes ajuizadas contra terreiros devedores soliddrios ou coobrigados em
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geral, por garantia cambial, real ou fidejusséria”. Assim, em regra, a aprovagao do PR] ndo
enseja a extingdo das garantias ofertadas. Contudo, a jurisprudéncia do ST] tem admitido
a clausula de supressdo de garantias dos coobrigados, sem que isso importe
necessariamente em ilegalidade da referida clausula13. No entanto, referida clausula
somente serd oponivel aos credores que aprovaram o plano de recuperacao sem nenhuma
ressalva, ndo sendo eficaz em relacdao aos credores ausentes da assembleia geral, aos que
abstiveram-se de votar ou se posicionaram contra tal disposicio.

Em outras palavras, a anuéncia do titular da garantia real é indispensavel na hip6tese em
que o plano de recuperacdo judicial prevé a sua supressdo ou substituicdo, conforme
entendimento exarado pelo ST] no RESP n? 1.885.538-MT4. No tocante aos bens que foram
dados em garantia, seja alienagao fiducidria, busca e apreensao, hipoteca ou qualquer outra

modalidade, aplica-se o disposto no art. 49, §3¢ c.c. § 72-A do art. 62 da Lei 11.101/2001.

X. INDICACAO DE EVENTUAL APONTAMENTO DOS MEIOS DE SATISFACAO
DOS CREDITOS FISCAIS E DOS DEMAIS CREDITOS NAO SUJEITOS A
RECUPERACAO JUDICIAL E SE TAL PREVISAO E COMPATIVEL COM O FLUXO
DE CAIXA DA RECUPERANDA

Com relacdo aos créditos nao sujeitos, o PR] ndo prevé como tal passivo
sera pago, sendo certo que a unica disposicdo aplicavel a estes credores € a

possibilidade de se tornarem credores aderentes, nos termos da Clausula 12.1.

Com relacdo a equalizacdo do passivo fiscal, igualmente ndo ha

previsao no PR]J.

Considerac¢ées da Administradora Judicial: Conforme ensina FABIO ULHOA COELHO,
“em seguida a juntada aos autos da ata da Assembleia dos Credores aprovando o plano de

recuperacdo judicial, o devedor deve apresentar as certidoes negativas de débitos

13 AgInt no REsp 1773952 /RS, Rel. Min. MOURA RIBEIRO, Terceira Turma, julgado em 22.03.2021
14 “A clausula que estende a novagdo aos coobrigados ¢ legitima e oponivel apenas aos credores
que aprovaram o plano de recuperacao sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relacdo
aos credores ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-se de votar ou se posicionaram
contra tal disposicdo. 4. A anuéncia do titular da garantia real é indispensavel na hip6tese em
que o plano de recuperacio judicial prevé a sua supressio ou substituicdo. 5. Recurso
especial ndo provido.” (ST]. REsp: 1885536 MT 2020/0181227-2. Rel. Min. Ricardo Villas Boas
Cueva. Segunda Secdo. ]. 12/05/2021).
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tributdrios”5. Logo, ndo é dado a Recuperanda a possibilidade de acostar aos autos as
certiddes negativas de débitos tributarios “apdés a homologagdo do Plano”, porquanto a
regularidade fiscal é condicionante a propria homologacao do PR], a luz do art. 57 e
Enunciados XIX e XX das C. Reservadas de D. Empresarial do TJSP1e.

Dessa forma, fica a Recuperanda, desde logo, alertada da necessidade de providenciar as
CNDs, nos termos previstos em lei, sob pena de, ao ndo fazer em momento oportuno, nao
ter o seu PR] homologado, com possibilidade de sobrestamento “do processo
recuperacional até a efetivagdo da medida, sem prejuizo da retomada das execugées

individuais e de eventuais pedidos de faléncia™’.

XI. DEMAIS CLAUSULAS/INFORMACOES CONTIDAS NO PR]

No que concerne as demais Clausulas contidas no PR], esta
Administradora Judicial ndo vislumbra nenhuma nulidade ou ilegalidade,
entendendo ser tratativas negociais inseridas no Plano de soerguimento de

empresas e/ou em conformidade com a LREF.

XII. CONSIDERACOES FINAIS DESTA AUXILIAR QUANTO AO PR]

E pacifico na jurisprudéncia que o juiz ndo deve interferir nos aspectos
negociais do Plano de Recuperacao Judicial (PR]), mas possui o dever de controlar
a legalidade de suas disposi¢cdes. A doutrina adota o critério tetrafasico para o
exercicio do controle de legalidade do PR], compreendendo: (i) Controle de
clausulas que contrariem normas de ordem publica; (ii) Verificagao da existéncia

de vicios do negocio juridico; (iii) Analise da legalidade da extensao da decisao da

15 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a Lei de Faléncias e de Recuperagdes de Empresa; 14 ed,,
rev., atual. e ampl. - Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021, pag. 236.

16 ENUNCIADO XIX - Apos a vigéncia da Lei n. 14.112/2020, constitui requisito para a
homologacio do plano de recuperacao judicial, ou de eventual aditivo, a prévia apresentaciao
das certidoes negativas de débitos tributarios, facultada a concessio de prazo para
cumprimento da exigéncia.

ENUNCIADO XX - A exigéncia de apresentacdo das certiddes negativas de débitos tributarios é
passivel de exame de oficio, independentemente da parte recorrente.

17 STJ. REsp n2? 2053240 SP 2023/0029030-0. Rel. Min. Marco Aurélio Bellizze. Terceira Turma. J.
17.10.2023.

18

Av Sao Gabriel 477 conj.42 Itaim Bibi Sao Paulo/SP 01435-001 | contato@gatekeeperaj.com.br | www.gatekeeperaj.com.br

fls. 284

=
o
2
£
<
f)
i
o2,
o)
s
n M~
-0
0 D
0 o
N3
©o
n O
fcﬁo
©
N
80'
©
=
SOO.
Y
£ R
w.
To)
O
T ¢
& O
Bd)
©
S N
2o
© o
Q_H
S 2
ERA
T O
Qo
g c
? 9
)
8 E
g8
c .S
‘(7)‘-
w3
88
c
8 o
= £
" S
>S5 O
°a
)
T ®
T 2
52
a9
S
F 5
0O
S5
E e
[ON=))
m o
g8
> D
<5
= @
L +
h(/)
©
Qo
o
=
[CRe)
32 a
[ )]
o 3
EgQ
T 0
==
[S A
=
oo
g§
cd
=
0 o
T g
— =
[N
%o
.:3
[SIN7)
)
S g
o -
s =
a8
xw-:
o ©
c o
L =
Eh
52
g5
83
2 g
w a




GATEKEEPER
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maioria dos credores aos demais; e (iv) Avaliacdo da abusividade do voto de

credor.

Nos termos do art. 22, II, “h”, da LREF, esta Administradora Judicial tem
o dever de fiscalizar a veracidade e a conformidade das informacdes prestadas
pela Recuperanda, prestando respaldo ao Juizo quanto ao controle de legalidade

do PRJ.

Embora a avaliagcdo da viabilidade econdmica constitua matéria de
mérito, sujeita a deliberacdo exclusiva dos credores em Assembleia Geral, esta
Administradora Judicial analisou as disposi¢cdes do PR] e considera que houve
cumprimento parcial do requisito previsto no art. 53, Il da LREF. Para assegurar
adequada apreciacio pelos credores, recomenda-se a intimaciao da
Recuperanda para que apresente: (i) demonstragdes contdbeis histéricas
(2022-2024 e 2025 YTD), com razdo analitico e conciliacGes; (i) memorias de
calculo das proje¢des (més a més, 2025-2030 e anual até 2039), com premissas
operacionais e financeiras explicitas e (iii) DFC segregado em modulos
operacional, investimento e financiamento, com destaque dos pagamentos
concursais. Tais medidas permitirdo andalise mais precisa da liquidez e da

capacidade de cumprimento das obrigacdes propostas no PR].

Adicionalmente, foram identificadas clausulas que demandam

ressalvas e/ou analise quanto a sua legalidade ou clareza:

e (Clausula 10.7 (Pagamento dos Credores Classe I): A
Recuperanda propde desagio de 60% aos créditos trabalhistas, o que
embora pareca elevado, é admitido pelo E. TJSP, desde que o
pagamento dos referidos créditos ocorra dentro do periodo de 12
meses. Quanto a exclusdo das multas previstas nos arts. 467 e 477 da
CLT, é necessaria a manifestacdo expressa do credor trabalhista quanto
a renudncia, com posterior homologacdo pela Justica do Trabalho, nos
termos dos arts. 855-B e seguintes da CLT, inclusive para verificacdo da
disponibilidade do direito. No tocante aos créditos trabalhistas
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retardatarios, destaca-se que, ultrapassado o prazo de 12 meses
previsto no art. 54 da LREF, tais créditos devem ser pagos de forma
imediata.

e (Clausula 10.10 (Acordos trabalhistas - Classe I): A Clausula 10.10
mostra-se genérica, uma vez que ndo indica se os acordos trabalhistas
referidos sdo pretéritos ou futuros. Cabe destacar que, tratando-se de
créditos sujeitos aos efeitos da recuperacdo judicial, os pagamentos
deverdo observar as condi¢des previstas no PR] para a respectiva classe.

e (Clausulas 10.14 e 10.15 (Pagamento dos Credores Classe Il e
IV): Registra-se que a jurisprudéncia é consolidada no sentido de que
crédito sujeito é passivel de habilitacdo no QGC a partir do momento em
que adquire liquidez, ndo estando condicionado ao transito em julgado.

e (Clausula 12.1 (Credores Nao Sujeitos Aderentes): Embora o
Plano faculte a adesdo aos credores com créditos ndo sujeitos, a
possibilidade desencontra a redacdao do Enunciado XXV das Camaras
Reservadas de Direito Empresarial;

e (Clausula 13 (Alienacdo de Ativos): Conforme exposto, qualquer
disposicao de bens pela Recuperanda deve observar o disposto no art.
66 da LREF;

e  Clausula 14.3 (Leildo reverso): A clausula é genérica e carece de
clareza, pois ndo define forma de convocacdo e participacdo dos
interessados, prazos do procedimento (envio de propostas, analise e
adjudicacao), critérios de publicidade, nem os lances minimos a serem
ofertados.

. Clausula 16.3 e 16.4 (Extincio de Garantias de Sdcios,
Terceiros e Controladores): Embora admitida pela jurisprudéncia
em determinadas condi¢des, a extin¢do/suspensdo de garantias se
limita aos credores que aprovaram expressamente o plano, nio se
estendendo aos ausentes, abstenc¢des ou dissidentes.

Ainda, destaca-se:

e A auséncia de reserva de contingéncia para pagamento de
credores retardatarios ou iliquidos, em desconformidade com
entendimento jurisprudencial consolidado;
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e A falta de previsio de meios para quitacio dos créditos nio
sujeitos a recuperacao judicial, inclusive os de natureza tributaria, cuja
regularidade fiscal é condi¢do para a homologag¢do do PR] (art. 57 da
LREF);

As pendéncias documentais e os pontos de atencdo deverdo ser
esclarecidos e/ou ajustados pelas Recuperandas previamente a deliberagao pelos
credores, a fim de viabilizar o exercicio de voto e o devido controle de legalidade

pelo Juizo.

Sendo o que cumpria informar, esta Auxiliar permanece a disposicdo

para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Sao Paulo, 11 de novembro de 2025

GATEKEEPER ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA.
Rodrigo Cahu Beltrdao - OAB/SP 357.559 | Flavia Botta - OAB/SP 351.859
Tarcisio de Souza Neto - OAB/SP 423.711 | Sabina Ferreira - OAB/SP 444.272
Mariany Melchiades - OAB/SP 508.961 | Vitor Paulo Sanches - 0AB/SP 499.149
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