GATEKEEPER

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

EXCELENTiSSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 12 VARA REGIONAL
DE COMPETENCIA EMPRESARIAL E DE CONFLITOS RELACIONADOS A
ARBITRAGEM DO FORO ESPECIALIZADO 12 RAJ/72 RAJ/92 RA] DO TRIBUNAL
DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

Recuperacao Judicial

Processon? 1001348-61.2025.8.26.0260

GATEKEEPER ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA., Administradora
Judicial nomeada nos autos da RECUPERACAQ JUDICIAL em epigrafe, requerida
por SADOKIN ELETROELETRONICA LTDA. (“Sadokin” ou “Recuperanda), em
atencdo ao disposto no art. 22, inciso II, alinea “h” da Lei 11.101/2005 (“LREE"),

apresenta o RELATORIO SOBRE A LEGALIDADE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL,

elaborado com base na recomendacao da Corregedoria Geral de Justica de Sao

Paulo n? 786/2020 (processo n® 2020/75325).

Sao Paulo, 15 de outubro de 2025

GATEKEEPER ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA.
Rodrigo Cahu Beltrdao - OAB/SP 357.559 | Flavia Botta - OAB/SP 351.859
Tarcisio de Souza Neto - OAB/SP 423.711 | Sabina Ferreira - OAB/SP 444.272
Mariany Melchiades - OAB/SP 508.961 | Vitor Paulo Sanches - 0AB/SP 499.149

Av Sao Gabriel 477 conj.42 Itaim Bibi Sdo Paulo/SP 01435-001 | contato@gatekeeperaj.com.br | www.gatekeeperaj.com.br

fls. 1558

a4
=
o
o -
I=i3]
S X
[
°f
8z
N X
-0
© D
N T
N3
® o
n O
fcﬁo
©
N
o Q
N ©
S N
o o
< Q
£ R
O
O ©
T
& ©
Bﬁ'
™
Q4
Lo
© o
Q_H
S 2
ERA
T O
Qo
g c
? 9
)
oS E
S8
c .S
‘(7)‘-
w3
88
c
8 o
= E
" S
>S5 O
°a
)
T ®
T 2
52
a9
S
F 5
© O
S5
= o
[ON=))
m o
g8
> D
<5
= @
L +
2]
5(\'5
a2
=
[CRe)
32 a
[ )]
o 3
EgQ
T 0
==
[S A
=T
P
o
g§
cd
n B
0 o
T g
— =
c »
%o
.:8
o 2
S g
o -
s =
a8
xw-:
o ©
€ o
L =
Eh
52
g5
83
2 g
w a



GATEKEEPER

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

Art. 22, 11, “h”, da Lei 11.101/2005

os-:—ldokin

A Luz do Brasil
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GATEKEEPER

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

I. INTRODUCAO

Trata-se de pedido de recuperacao Judicial formulado por SADOKIN
ELETROELETRONICA LTDA. (“Sadokin”), perante a 12 Vara Regional de Competéncia
Empresarial e de Conflitos Relacionados a Arbitragem da 12, 72 e 92 RA], sob o n®
1001348-61.2025.8.26.0260, cujo processamento foi deferido por decisao
proferida em 04.08.2025 (fls. 1.269/1.275), tendo sido nomeada como

Administradora Judicial a GATEKEEPER ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA.

Aluz do disposto no art. 53 da LREF, a Recuperanda apresentou, no dia

no dia 30.09.2025, o plano de recuperacao judicial (“PR]J”) (fls. 1.453/1.544).

Assim, nos termos do art. 22, inciso 1], alinea “h” da LREF, esta Auxiliar
apresenta o presente relatério de analise do PR], tomando como premissa a
recomendacdo aprovada da Corregedoria Geral de Justica de Sdo Paulo n?
786/2020 (processo n? 2020/75325), bem como a presuncao de veracidade e a
lisura dos documentos e informacgdes prestadas pela propria Recuperanda, sob as

penas do art. 171 da LREF.

Salienta-se que, embora a Assembleia Geral de Credores (“AGC”) seja
soberana no que se refere a analise da viabilidade econémica do PR], é
responsabilidade da Recuperanda apresentar, de forma clara e pormenorizada, os
meios de recuperacado e as condi¢des de pagamento propostos, além de instruir o
PR] com os laudos e informagdes que respaldem as proje¢des, garantindo que os
credores tenham subsidios para analisar a sua exequibilidade e, entdo, deliberar

de forma consciente em AGC.

Com efeito, embora o juiz ndo deva interferir nos aspectos negociais do

PR], o Poder Judiciario tem o dever de controlar os aspectos legais do PR],
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mediante o exercicio do controle de legalidade do PR], o qual consiste (i) no
controle de clausulas que contrariem norma de ordem publica; (ii) verificacdo da
existéncia de vicios do negdcio juridico; (iii) verificagcdo da legalidade da extensdo
da decisdo da maioria dos credores aos demais e (iv) andlise da abusividade do

voto do credor.

IL. SINTESE DO PR] SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

Ateor do que dispde o art. 53 da LREF, o PR] deve ser apresentado pelo
devedor em Juizo no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publica¢do da
decisdo que deferir o processamento da recuperacao judicial (caput) e devera
conter: (i) discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperagdo a ser
empregados, (ii) demonstracdo de sua viabilidade econdomica e (iii) laudo
econOmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos do devedor, subscrito por

profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.

II. 1. Tempestividade - art. 53, caput

A decisdo que deferiu o processamento da recuperacdo judicial da
SADOKIN foi publicada em 06.08.2025 (fl. 1.277). Assim, o prazo de 60 dias corridos
para apresentacdo do PR] teve inicio em 07.08.2025 e encerramento em

06.10.2025.

Consideracoes da Administradora Judicial: O PR] apresentado no dia 30.09.2025,

portanto, é tempestivo, nos termos do caput do art. 53, da LREF.

II. 2. Meios de recuperacao - art. 53, 1
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Dentre todos os meios de recuperacao que poderao ser utilizados pela

Recuperanda, nos termos do art. 50 da LREF, foram discriminadas, as fls. 1.467, os

seguintes:

Renegociacio do passivo concursal;
Renegociacdo do passivo extraconcursal;

Renegociacdo do passivo com os credores fornecedores mediante a
continuidade no fornecimento e/ou prestacio de servicos;

Controle rigoroso de custos e despesas;

Transacdo individual junto a Procuradoria Geral da Fazenda Nacional
para equalizacdo do passivo fiscal;

Medidas estratégicas para elevacdo da receita e melhoria da margem
operacional;

Alienacdo do ativo imobilidrio de maior valor (Complexo Industrial
Sadokin), com duas avaliacoes anexas ao presente PR], uma no valor de
R$ 82.331.000,00 (oitenta e dois milhdes e trezentos e trinta e um mil
reais) e outra no valor de R$ 83.155.000,00 (oitenta e trés milhdes e
cento e cinquenta e cinco mil reais).

Consideracoes da Administradora Judicial: O PR] atende ao requisito contido no inciso

I, do art. 53 da LREF, tendo discriminado os meios de recuperag¢do a serem empregados.

II. 3. Demonstracgao da viabilidade econémica - art. 53, 11

A viabilidade econémica da Recuperanda esta exposta no laudo

econOmico-financeiro elaborado e subscrito por profissional com aptidao técnica

(Caetano Messias Filho CRC 1SP133867/0-4), acostado as fls. 1.478/1.487, tendo

por base projecoes de resultados e de fluxo de caixa futuro.

Consideracoes da Administradora Judicial: Sem adentrar na viabilidade econ6mica, que

constitui mérito da soberana vontade da AGC, esta Administradora entende que embora o
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laudo atenda formalmente ao requisito do art. 53, II, a abrangéncia temporal limitada a 12
meses € insuficiente para permitir uma analise robusta da sustentabilidade de longo prazo
do plano, especialmente considerando o parcelamento proposto por até 180 meses.
Recomenda-se que a Recuperanda apresente projecdes atualizadas de fluxo de caixa e
resultados para um horizonte de 5 a 10 anos, compativeis com as obriga¢des assumidas no
PR], sendo tal medida essencial para aferir a coeréncia entre a capacidade de geracao de
caixa e o cronograma de pagamentos, permitindo que os credores deliberem com

seguranca em AGC futura.

II. 4. Laudo econdomico-financeiro e de avaliacio dos bens/ativos. Art. 53, I11

LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO

Conforme mencionado, o laudo econdmico-financeiro (fls.
1.478/1.487) foi elaborado por profissional habilitado e contém as projecdes de
desempenho para o exercicio subsequente. O laudo prevé que a sobra de caixa
projetada em cada ano da projecdo sera destinada ao reinvestimento no negocio,
garantindo sua perpetuidade, bem como ao pagamento de passivos nao sujeitos a

recuperacao judicial e a recomposicao do capital de giro proprio.

Embora os resultados projetados contenham estimativas que
envolvem riscos e incertezas quanto a sua efetivagdo, visto que dependem
parcialmente de fatores externos a gestdo da Recuperanda, tendo, portanto,
carater incerto e o esclarecimento de que eventualmente podera ocorrer
diferencas entre os resultados projetados e os resultados futuros reais, este
apresenta parecer conclusivo quanto a viabilidade do PR] sob a dtica

econdmico-financeira, in verbis:

“Foram utilizados os Sistemas Tributarios do seguimento, sendo
consideradas assim as respectivas aliquotas de cada tributo incidente para as
projecdes de resultados. A sobra de caixa projetada em cada ano da projecao
sera destinada ao reinvestimento no negocio, garantindo assim a sua

Av Sao Gabriel 477 conj.42 Itaim Bibi Sao Paulo/SP 01435-001 | contato@gatekeeperaj.com.br | www.gatekeeperaj.com.br

fls. 1563

=
o
@
I=i3]
S X
[
°f
8z
N X
-0
© D
N T
N3
® o
n O
fcﬁo
©
N
o Q
N ©
S N
%00.
< Q
£ R
O
O ©
T
& ©
Bﬁ'
™
Q4
Lo
© o
Q_H
S 2
ERA
T O
Qo
g c
? 9
)
8 E
S8
c .S
‘(7)‘-
w3
88
c
8 o
= E
" S
>S5 O
°a
)
T ®
T 2
52
a9
S
F 5
© O
S5
= o
[ON=))
m o
g8
> D
<5
= @
L +
2]
5(\'5
a2
=
[CRe)
32 a
[ )]
o 3
EgQ
T 0
==
[S A
=T
P
o
g§
cd
n B
0 o
T g
— =
c »
%o
.:8
o 2
S g
o -
s =
a8
xw-:
o ©
€ o
L =
Eh
52
g5
83
2 g
w a



GATEKEEPER

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

perpetuidade, assim como ao pagamento de passivos ndo sujeitos aos efeitos
da Recuperacdo Judicial e a recomposicao do capital de giro proéprio, visando
a diminuicdo do custo financeiro. A Recuperanda tem como estratégia a
venda do seu imével em Guarulhos com a estimativa de venda forcada pelo
valor de aproximadamente R$ 69.000.000,00 (sessenta e nove milhdes de
reais), valor este que devera ser utilizado para equalizacdo do passivo fiscal
por meio de transacdo individual ja iniciada junto Procuradoria Geral da
Fazenda Nacional e para pagamento dos demais credores, inclusive dos
extraconcursais. Com os resultados demonstrados, fica assegurada a
viabilidade de superacdo da crise econémico-financeira da Recuperanda,
permitindo, assim, que seja mantida a fonte geradora de negdcios e os
interesses dos credores, promovendo a preservaciao e perpetuacio da
Recuperanda com reinvestimentos no processo de melhoria continua
da operacio do negocio.” (fl. 1.483)

LAUDO DE AVALIACAO DE BENS E ATIVOS

Foram apresentados dois laudos de avaliagdo, a saber:

a) Caetano Messias Filho (CRC 1SP133867/0-4) - fls. 1.488/1.496

e Avaliacdo de propriedades urbanas, edificagdes, benfeitorias,
maquinas e equipamentos

e Valor total: R$ 61.226.242,68 (considerando o valor de venda
for¢ada do imdvel avaliado);

e (ritério: valor de mercado para imoveis e valores contabeis para
bens moveis.

b) UHY Bendoraytes - fls. 1.512/1.544

e Avaliacdo do Complexo Industrial Sadokin;

e Valor total: R$ 82.331.000,00 (valor de mercado);

e Metodologia: método evolutivo, conforme ABNT NBR 14.653, RICS,
[IVSCe CVM n2516/11 e Suplemento H da Instrucdao n® 175/22.

Consideracoes da Administradora Judicial: A Recuperanda atendeu formalmente ao
requisito do art. 53, III, ao instruir o PR] com laudos elaborados por profissionais
habilitados. Todavia, é necessaria a juntada ao laudo da matricula atualizada do

imoével, a fim de confirmar a titularidade, 6nus reais e eventuais gravames incidentes —
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informacdes indispensaveis para que os credores possam avaliar a efetiva disponibilidade
do bem e a exequibilidade da alienacdo previstal. A auséncia da matricula atualizada
prejudica a andlise da liquidez e da seguranca juridica da principal fonte de pagamento

indicada pela Recuperanda. Portanto, sugere-se a intimacdo da devedora para

complementacao das informagdes e/ou documentos.

III. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO AOS CREDORES POR
CLASSE

O Plano de Recuperacdao Judicial (PR]) apresentado pela Sadokin
contempla quatro classes de credores, conforme a Clausula 4, quais sejam: (i)
Classe I - Créditos Trabalhistas (Clausula 4.2); (ii) Classe II - Créditos com
Garantia Real (Clausula 4.3); (iii) Classe III - Créditos Quirografarios (Clausula
4.4); (iv) Classe 1V - Créditos de Microempresas e Empresas de Pequeno Porte

(Clausula 4.5).

A Clausula 5.2 estabelece que a aprovacao do plano implica novacgao

dos créditos, que serdo pagos na forma nele estabelecida.

A seguir, esta Auxiliar descreve as principais condi¢des de pagamento

previstas em cada classe e tece as observacdes de legalidade cabiveis.

1 “AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. Homologacio da deliberagdo
assemblear que aprovou a venda integral da empresa recuperanda, nos moldes do inciso XVIII do
art. 50 da Lei n.2 11.101/05. Fundadas duvidas acerca da correta avaliacio do imével onde
situada a empresa e da precificacdo dos bens méveis que guarnecem o local. Necessidade de
apresentacgdo da relagdo de credores extraconcursais, para verificar se a proposta garante aos
credores ndo submetidos condi¢des equivalentes a que teriam na faléncia. Auséncia de plano de
recuperacdo judicial que ndo permite o conhecimento da proposta realizada, das condi¢des de
pagamento e forma de alocagio dos recursos advindos da alienagdo. Situagdo descrita nos autos
que impossibilita o controle de legalidade dos meios de soerguimentos propostos pela gestora
judicial. Apresentacdo do plano, da relagdo de credores extraconcursais e esclarecimentos acerca
do laudo de avaliacio dos bens e ativos que constituem providéncias essenciais ao
desenvolvimento regular do procedimento de origem, sendo causas configuradoras de
faléncia, nos termos dos incisos II e VI do art. 73 da Lei n. 11.101/05. RECURSO PROVIDO,
COM DETERMINAGAOQ.” (TJSP; Agravo de Instrumento 2169206-41.2024.8.26.0000; Relator
(a): AZUMA NISHI; Orgio Julgador: 12 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Taubaté
- 12 Vara Civel; Data do Julgamento: 09/10/2024; Data de Registro: 10/10/2024 - grifou-se)
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GATEKEEPER

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

III. 1. Pagamento de credores da Classe I - Trabalhista

Conforme a Clausula 4.2 e seguintes do PR]J (fl. 1.467), a Recuperanda
propoe:

i. Créditos de até 150 salarios-minimos:
serdo pagos integralmente, sem desagio, em até 12 meses apds a
publicacdo da decisdo de homologacdo do plano;

ii. Créditos acima de 150 salarios-minimos:
serdo considerados como quirografario e pago conforme as condicoes
aplicaveis a Clausula 4.4 (Classe III).

iii. Créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos 3 meses
anteriores a data do pedido, até o limite de 5 salarios-minimos, serdo
pagos em até 30 dias da homologacao judicial do PR]., em cumprimento
a legislacdo de regéncia (art. 54, §19);

iv. Nao ha previsao de atualizacao;

v. Créditos retardatarios: o plano prevé que os credores
trabalhistas cujos créditos forem majorados ou incluidos apés a
realizacdo da AGC devem ser habilitados como retardatarios e serdo
pagos a partir do transito em julgado da decisdo que majorar ou
incluir o respectivo crédito (clausula 4.2.3).

Consideracoes da Administradora Judicial: A jurisprudéncia do TJSP permite a
limitacdo de 150 saldrios-minimos prevista no art. 83,1 da Lein? 11.101/2005 na Classe |

- trabalhista e a inclusdo do valor excedente na Classe III - quirografario?, se isto constar

2 “RECUPERACAO JUDICIAL - IMPUGNAGAO DE CREDITO - HONORARIOS ADVOCATICIOS -
Crédito do agravado, no valor de R$ 394.702,04, decorrente de honorarios advocaticios, incluido
na recuperacdo judicial na Classe I (créditos trabalhistas e equiparados) - Inconformismo das
recuperandas, que pugnam pela limitacdo do crédito a 150 salarios minimos, na classe trabalhista,
devendo o excedente ser arrolado na classe de créditos quirografarios, por analogia ao art. 83, I,
da Lei 11.101/05 - Acolhimento - Enunciado n . 13 do Grupo Reservado de Direito
Empresarial do TJSP, que prevé a possibilidade de aplicacdo do limite de 150 salarios-
minimos, previsto no artigo 83,1, da Lei 11.101/2005, desde que isto conste expressamente
do plano de recuperacao judicial e haja aprovaciao da respectiva classe - Cumprimento, na
hipdtese, de todos os requisitos - Impugnaciao que deve ser acolhida - Decisido reformada -
RECURSO PROVIDO.” (T]J-SP - Al: 22635707820198260000 SP 2263570-78.2019 .8.26.0000,
Relator.: Sérgio Shimura, Data de Julgamento: 30/06/2020, 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial, Data de Publicagdo: 30/06/2020)
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GATEKEEPER

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

expressamente no PR], ndo havendo ilegalidade.

Quanto a clausula 4.2.3 do PR], esta estabelece que o pagamento do crédito trabalhista
retardatario sera pago “a partir do transito em julgado da decisdo que o majorou ou
incluiu”. Neste aspecto, consigna-se o entendimento do TSP no sentido de que ndo se exige
a ocorréncia do transito em julgado para a habilitacdo do crédito no QGC3, bem como
posicionamento no sentido de que, ultrapassado o prazo de 12 meses previsto no art. 54
da LREF, o crédito trabalhista devera ser pago imediatamente*>.

Registra-se, por fim, a auséncia de previsdo de atualizacdio monetaria dos créditos

trabalhistas sujeitos e a existéncia de controvérsia jurisprudencial quanto matéria. Em

33 “IMPUGNAGAO DE CREDITO - GRUPO PDG - PEDIDO DE SUSPENSAO DO INCIDENTE ATE O
TRANSITO EM JULGADO DAS CONDENACOES NAS ACOES DE ORIGEM - - Nio acolhimento - O
transito em julgado nio é requisito a inclusio do crédito no quadro geral de credores, se
tiver natureza concursal - Entendimento firmado em sede de Recurso Repetitivo (TEMA
REPETITIVO 1051), no sentido de que, "para o fim de submissdo aos efeitos da recuperacgdo
judicial, considera-se que a existéncia do crédito é determinada pela data em que ocorreu o seu
fato gerador” - Considerando que a auséncia de transito em julgado nio obsta a habilitacdo do
crédito e com objetivo de economia e celeridade processual, desnecessdria a suspensdo do
incidente - Decisdo mantida - RECURSO DESPROVIDO.”. (TJSP. Agravo de Instrumento n2
2070582-88.2023.8.26.0000. Relator: Sérgio Shimura. 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial. ]. 01/12/2023).

4“Agravo de Instrumento. Recuperacdo Judicial. Decisdo que homologou, sem ressalvas, o plano
aprovado em assembleia de credores e concedeu a recuperacdo. Inconformismo de credores
quirografarios. Acolhimento em parte. Pertinéncia do controle judicial de legalidade do plano de
recuperacdo aprovado. Ilegalidades reconhecidas de oficio. (..) Previsdo do pagamento dos
credores trabalhistas retardatarios em 60 dias da data da inclusio, iniciando-se, entdo, o prazo de
36 meses. Ilegalidade. Se a habilitacio definitiva ocorrer apés o primeiro ano pods-
homologatério (pois prejudicada a previsio do pagamento em 36 meses), o pagamento
devera ser imediato. (...) Recurso provido em parte, com ajustes, inclusive de oficio, do plano de
recuperacao judicial.” (T]J-SP - Agravo de Instrumento: 23384032820238260000 Len¢o6is Paulista,
Relator.: Grava Brazil, Data de Julgamento: 20/08/2024, 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial, Data de Publicagdo: 21/08/2024)

5 “(..JRecuperacdo judicial. Plano de recuperagao. Crédito trabalhista retardatario (cldusulas 5.2 e
5.2.2). Ndo ha como determinar o pagamento, em até 12 (doze) meses da homologacio do
plano, daqueles que, embora titulares de crédito concursal (fato gerador anterior a
recuperacio), nio obtiveram a liquidaciao/habilitacido até o ano seguinte a homologacio. A
estipulacdo do pagamento em 12 (doze) meses da habilitacio definitiva, de seu turno,
implica em violagdo ao art. 54 da LRF. Clausula ajustada para definir, a respeito das habilitagcdes
retardatarias ultimadas apds o primeiro ano de execugdo do plano, que o respectivo crédito devera
ser pago imediatamente. Recuperacdo judicial. Decisdo recorrida que excluiu as clausulas 5.8.2.1 e
5.9.1, que emprestavam tratamento diferenciado aos demais credores retardatarios. Conclusao
acertada. Necessaria preservacao da paridade entre os credores, independente do momento da
habilitacdo do crédito. Recuperagdo judicial. Reorganizacdo societdria que deve ser esclarecida.
Clausulas 3.2 e 4.1 que pecam pela generalidade. (...) Recurso parcialmente provido, com correcdes
no plano, inclusive de oficio.” (TJ-SP - Al: 21298175420218260000 SP 2129817-54.2021
.8.26.0000, Relator.: Araldo Telles, Data de Julgamento: 27/01/2022, 22 Camara Reservada de
Direito Empresarial, Data de Publicagio: 01/02/2022)
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recente julgado, o STJ® entendeu que a matéria se insere no ambito da liberdade negocial,

sendo desnecessaria a interven¢do do Poder Judiciario. Por outro lado, este TJSP7 tem

6 RECUPERACAO JUDICIAL. RECURSO ESPECIAL. DETERMINACAO DE REALIZAGCAO DE NOVA
ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. NAO CABIMENTO. RESPEITO AO PRINCIPIO MAJORITARIO.
NATUREZA JURIDICA NEGOCIAL DO PLANO DE RECUPERACAO. PREVISAO DE SUBCLASSES DE
CREDITOS COM GARANTIA REAL. POSSIBILIDADE. EXISTENCIA DE CRITERIOS OBJETIVOS DE
PAGAMENTO. PRECEDENTES. INEXISTENCIA DE CORRECAO MONETARIA E APROVACAO DE
DESAGIO. CRITERIO ECONOMICO-FINANCEIRO DO PLANO. QUESTAO DE MERITO.
INVIABILIDADE DO CONTROLE JUDICIAL. PREVISAO DE ALIENACAO DE ATIVOS ATRELADA AO
DISPOSTO NA LEI N. 11 .101/2005. DESNECESSIDADE DE REPETICAO DO TEXTO LEGAL.
RECURSO ESPECIAL PROVIDO. 1. As decisdes da assembleia geral de credores que respeitem o
quoérum legal sujeitam a vontade da maioria e representam o veredito final a respeito do plano de
recuperacio, cabendo ao Poder Judiciario, sem adentrar a analise da viabilidade econdmica,
controlar a legalidade dos atos referentes a recuperacdo. 2. A natureza juridica negocial do plano
de recuperacdo autoriza a discussdo de medidas propositivas que possibilitem o soerguimento da
empresa recuperanda e, por consequéncia, o adimplemento de todas as obriga¢des por meio de
dois critérios fundamentais: a) o respeito a Lei 11.101/2005; e b) a subordinagdo ao principio
majoritario. 3. "No plano de recuperagio judicial, a criagdo de subclasses entre credores é possivel,
desde que previsto critério objetivo e justificado, envolvendo credores com interesses
homogéneos, vedando-se a estipulacdo de descontos que permitam a supressido de direitos de
credores minoritarios ou isolados" (AgInt no REsp n. 2.030 .487/MT, Terceira Turma). 4. A
discussio acerca da correcio monetaria e dos desagios devidamente aprovados na
assembleia geral de credores esta inserida no dmbito da liberdade negocial inerente a
natureza juridica do plano homologado, inexistindo ilegalidade apta a justificar a
intervencio do Poder Judiciario. 5. "0 juiz est autorizado a realizar o controle de legalidade do
plano de recuperacgao judicial, sem adentrar no aspecto da sua viabilidade econdémica, a qual
constitui mérito da soberana vontade da assembleia geral de credores" (REsp n. 1.660.195/PR,
Terceira Turma) . 6. A previsao de alienacdo de ativos, segundo o disposto na Lein. 11.101/2005,
condiciona a validade do negdcio juridico a prévia homologacao pelo juizo competente, ndo sendo
necessaria a repeticdo do texto legal no plano da recuperacgdo. 7. Recurso especial provido. (ST] -
REsp: 2006044 MT 2022/0165117-7, Relator.: Ministro JOAO OTAVIO DE NORONHA, Data de
Julgamento: 05/09/2023, T4 - QUARTA TURMA, Data de Publica¢do: D]Je 08/09/2023)

7 AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. HOMOLOGACAO DO PLANO
RECUPERACIONAL. RECURSO PROVIDO EM PARTE. Agravo de instrumento. Recuperacdo judicial.
Homologacdo do plano recuperacional. Insurgéncia do banco credor. Sem pedido de efeito. 1.
MATERIA NEGOCIAL. Desagio, prazo de pagamento, corregio monetaria, juros e caréncia sao
matérias de disposicio exclusiva dos credores e podem ser livremente estipuladas.
Enunciado n? 46 da I Jornada de Direito Comercial do CEJ/CJF. Jurisprudéncia. 2. MODIFICAGAOQ
DA CORRECAO MONETARIA. Possibilidade. Adocdo da Taxa Referencial. Nio cabimento.
Diante da auséncia de recomposicio do crédito se adotada a TR, impde-se sua substituicio
pela Tabela Pratica do Tribunal de Justica, indice apto a manter o poder aquisitivo dos
valores devidos. Jurisprudéncia. 3. ENCERRAMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL.
Descabimento. Fiscalizacdo que nao pode ser afastada conforme a conveniéncia do magistrado. A
dispensa do periodo fiscalizatério ndo consta do plano de recuperagio aprovado. Clausula que
dispde sobre a possibilidade de alienacdo de ativos, a demandar aprovacdo judicial. Doutrina e
jurisprudéncia. Decisao reformada para modificar o indice de correcio monetaria e manter a
fiscalizacdo judicial da recuperacdo por dois anos. Recurso provido em parte. (TJSP; Agravo de
Instrumento 2234002-41.2024.8.26.0000; Relator (a): ].B. Paula Lima; Orgéo Julgador: 12 CAmara
Reservada de Direito Empresarial; Foro Especializado 12 RAJ/72 RAJ/92 RA] - 22 Vara Regional de
Competéncia Empresarial e de Conflitos Relacionados a Arbitragem; Data do Julgamento:
09/11/2024; Data de Registro: 09/11/2024)
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GATEKEEPER

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

decidido que deve haver a atualizacdo monetaria para garantir a devida recomposicdo da

moeda.

III. 2. Pagamento de credores da Classe II - Garantia Real

A Recuperanda nao possui credores com garantia real até o momento.
Contudo, caso venham a surgir, replica-se a eles as mesmas condi¢des / forma de

pagamento dos credores da Classe Il - Quirografarios (Clausula 4.3 do PR]).

III. 3. Pagamento de credores da Classe III - Quirografarios

O plano de pagamento dos credores listados na Classe III -

Quirografarios esta previsto na Clausula 4.4 (fls. 1.468/1.469) e preveé:

i. Desagio de 85% aplicado sobre o crédito, em até 180 parcelas mensais,
iniciando-se o pagamento ap6s o término do periodo de caréncia;

ii. Caréncia de 20 meses a contar da data de Homologacio Judicial do PR]J;

iii. Atualizacao Monetaria e Juros: pela Taxa Referencial (TR) acrescida
de 1% ao ano a contar da data da homologacao do plano.

Consideracoes da Administradora Judicial: Nao foram verificadas ilegalidades no PR]
quanto ao pagamento dos credores da Classe IlI, cujas condi¢des sdo negociais e sujeitas a
aprovacdo dos credores. Ressalta-se apenas que as projecoes financeiras anexadas ao PR]
abrangem apenas o primeiro ano subsequente a homologa¢do, ndo contemplando o
periodo de 15 anos previsto para o cumprimento integral das obrigacdes, o que pode

comprometer a transpareéncia e a seguranca da avaliacdo pelos credores.

III. 4. Pagamento de credores da Classe IV - ME e EPP

O plano de pagamento dos credores listados na Classe IV - Créditos

ME e EPP esta previsto na Clausula 4.5 (fls. 1.469) e prevé:

iv. Desagio de 85% aplicado sobre o crédito, em 180 parcelas mensais,
iniciando-se o pagamento apds o término do periodo de caréncia;

12
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i. Caréncia de 18 meses, a contar da data de Homologacdo Judicial do
PRJ;

ii. Atualizacao Monetaria e Juros: Taxa Referencial (TR) acrescida de
1% ao ano, a contar da data da homologacao do plano.

Consideracoes da Administradora Judicial: Nao foram verificadas ilegalidades no PR]
quanto ao pagamento dos credores da Classe IV, cujas condi¢des sdo negociais e sujeitas a
aprovacdo dos credores. Reitera-se apenas a auséncia de projecoes financeiras compativeis
com o periodo de pagamento (180 meses) dificulta a afericdo de viabilidade futura pelos

credores.

III. 5 Pagamento dos Credores Retardatarios

A Clausula 4.6 do PR] dispde que os créditos retardatarios serdao pagos
nas mesmas condicdes previstas nas Clausulas 4.2, 4.3, 4.4 e 4.5, conforme a
natureza do crédito, estabelecendo que o prazo de caréncia tera inicio na data

da certiddo de transito em julgado da decisdo que o reconhecer.

A Clausula 4.12, igualmente, prevé que, em caso de alteracao do valor
de qualquer crédito em razao de decisao judicial ou de acordo celebrado entre as
partes, o valor atualizado sera pago segundo as regras do plano, a partir do

transito em julgado da decisao ou da data do acordo extrajudicial.

A Clausula 4.9 estabelece que o pagamento dos créditos somente
ocorrera se ndo houver recurso judicial com efeito suspensivo interposto contra a

homologacdo do Plano de Recuperacao Judicial.

Consideracoes da Administradora Judicial: Neste aspecto, consigna-se que a
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jurisprudéncia do TJSP8 e do STJ° é consolidada no sentido de que o crédito sujeito é
passivel de habilitagdo no QGC a partir do momento em que adquire liquidez, ndo estando
condicionado ao transito em julgado. Necessario observar, contudo, que o pagamento esta
sujeito a inexisténcia de recurso judicial dotado de efeito suspensivo, conforme disposto na

Clausula 4.9.

III. 6 Da Forma de Pagamento dos Créditos

A Clausula 4.10 do PR] dispde que os créditos serdao pagos por meio
de transferéncia direta de recursos a conta bancaria dos respectivos credores, por
TED ou PIX. Para tanto, os credores deverdo informar as suas respectivas contas
bancarias nos autos da recuperacao judicial ou por e-mail para o departamento
financeiro da Recuperanda, no endere¢o financeiro@sadokin.com.br (clausula

4.11).

Sobre os créditos cujos pagamentos nao forem realizados em razao da
omissado do credor em informar seus dados bancarios, ndo incidirao juros, multas,
honorarios ou quaisquer encargos moratorios, mas os valores ficardao

provisionados em conta da Recuperanda.

I11. 7 Previsio de Tratamento Diferenciado a Credores

A Clausula 6.7 prevé, genericamente, a possibilidade de tratamento
diferenciado (adequado e razoavel) aos credores fornecedores de bens ou
servicos que mantiverem a relacdo comercial apés o pedido de recuperacdo

judiciais, desde que necessarios para a manutencao das atividades.

8 TJSP. Agravo de Instrumento n? 2070582-88.2023.8.26.0000. Relator: Sérgio Shimura. 22
Camara Reservada de Direito Empresarial. ]. 01/12/2023.

9 “No que concerne a habilitagdo, em processo de recuperagdo judicial, de quantias decorrentes de
demandas cujos pedidos sdo iliquidos, esta Corte Superior entende que, nos termos do art. 6, § 12 da
Lei 11.101/05, a agdo de conhecimento deverd prosseguir perante o juizo na qual foi proposta até a
determinagdo do valor do crédito, momento a partir do qual este devera ser habilitado no
quadro geral de credores da recuperanda.” (ST]. REsp: 1873081- RS.2020/0106169-7. Rel. Min.
Nancy Andrighi. Primeis Turma. J. 02/03/2021).
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6.7. Tratamento Diferenciado a Credores

O plano de recuperacdo judicial podera prever tratamento diferenciado aos
créditos sujeitos a recuperacao judicial pertencentes a fornecedores de bens ou
servicos que mantiverem a relagdo comercial apés o pedido de recuperagao
judicial, desde gue tais bens ou servicos sejam necessarios para a manutencao
das atividades e que o tratamento diferenciado seja adequado e razoavel no que
concerne a relacdo comercial futura, respeitando, sempre, o principio da isonomia

entre os Credores.

Consideracoes da Administradora Judicial: No que tange a previsio relativas ao
tratamento diferenciado a credores fornecedores, ndo ha clareza quanto ao beneficio
econdmico efetivo que tais medidas proporcionardo a Recuperanda, de modo a justificar
eventual vantagem em relacdo aos demais credores. Nao ha esclarecimento de quais critérios
serdo utilizados para concessdo de beneficios adicionais (amortizagdo, descontos, quitacao
antecipada). Ha possivel conflito na paridade entre os credores e risco de seu preterimento.

As clausulas sdo redigidas de forma genérica e pouco objetiva, conferindo a Recuperanda ampla
discricionariedade para definir quais credores seriam beneficiados e quais seriam os critérios
“adequados e razoavel”, o que, por si s6, pode comprometer o principio da isonomia entre
credores de mesma classe. Portanto, neste aspecto, recomenda-se o aditamento da clausula
para estabelecer critérios objetivos, em conformidade com o entendimento jurisprudencial do
TJSP19, como, por exemplo (i) especificacdo dos critérios de enquadramento dos credores que
poderdo aderir a tais condi¢des diferenciadas; (ii) identificacdo de quais credores seriam
alcancados e qual a representatividade desses créditos dentro da classe respectiva; (iii)
demonstra¢do da razoabilidade econdmica do tratamento diferenciado, indicando de forma

transparente o impacto financeiro e operacional no fluxo de pagamentos previsto no PRJ; e (iv)

10 Agravo de instrumento. Recuperacao Judicial. Cldusulas do plano de recuperacgdo judicial que
estabelecem condig¢des diferenciadas de pagamento a credores parceiros inserem-se no campo do
direito disponivel dos credores, sendo expressdo legitima da autonomia privada e da negociagao
coletiva. Aprovadas em assembleia geral, com possibilidade de adesdo aberta e critérios objetivos,
ndo se sujeitam ao controle judicial de mérito, mas apenas a verificacdo de legalidade. Resta
legitima a previsdo de condicoes diferenciadas de pagamento a credores que colaboram
com a reestruturacio do grupo empresarial, desde que respeitados critérios objetivos.
Inteligéncia do art. 67, pardgrafo unico, da LREF. Decisdo reformada no capitulo questionado.
Recurso provido. (TJSP; Agravo de Instrumento 2152535-06.2025.8.26.0000; Relator (a): Natan
Zelinschi de Arruda; Orgdo Julgador: 22 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro Central
Civel - 22 Vara de Faléncias e Recuperacoes Judiciais; Data do Julgamento: 19/09/2025; Data de
Registro: 19/09/2025)
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se tal disposicdo pode interferir no quérum de aprovagdo do plano em Assembleia Geral de

Credores. No consentir desta Auxiliar, da forma como esta prevista, a clausula é nula.

IV. DIP FINANCING

Nos termos da Clausula 4.7 do PR], a Recuperanda podera contratar
financiamento de devedor em posse de ativos (DIP Financing), conforme artigos
47, 66, 67 e 69-A da Lei n? 11.101/2005, condicionado a prévia autorizacdo
judicial, com o objetivo de fomentar as atividades produtivas e viabilizar a

recuperacao da empresa.

Consideracées da Administradora Judicial: Nao se verifica ilegalidade, por encontrar
amparo no art. 69-A da Lei n® 11.101/2005. E legitimo que a Recuperanda busque a
obtencdo de novos recursos para financiamento de sua atividade empresarial, sobretudo
considerando que, em regra, mantém-se na conducao de seus negdcios durante o processo
recuperacional, conforme dispde o art. 64 da LREF. Entretanto, é importante destacar que
a liberdade do devedor para contratar financiamentos encontra limites quando envolver
constituicio de garantias sobre bens do ativo nao circulante. Nesses casos, o art. 69-A
exige, como condic¢do legal, a autoriza¢ao judicial prévia apés a oitiva do Comité de
Credores, se existente. Essa exigéncia visa assegurar a preservagdo do equilibrio entre os
interesses das classes credoras, evitar dilapidacdo do patrimonio da empresa e garantir
que os recursos captados efetivamente atendam aos objetivos de reestruturacdo ou

preservacao do valor dos ativos!..

11 Conforme leciona MARCELO BARBOSA SACRAMONE: “Para a autorizagdo judicial, apds a oitiva
do Comité de Credores, caso existente, ou do administrador judicial, deve-se aferir a existéncia e
efetiva utilidade para a reestruturagdo empresarial. Ndo apenas devera ser aferida a importancia
do financiamento da manutenc¢do da atividade produtiva, como deve ser apreciada se a garantia
concedida ou o bem em garantia sdo Uuteis, imprescindiveis e razoaveis ao financiamento
pretendido, sempre que se ndo promovam a expropriacdo dos bens do devedor em detrimento dos
demais credores.” (Comentarios a lei de recuperacdo de empresa e faléncia. 6. Ed. Sdo Paulo:
Saraiva Jur, 2025, pag. 373).
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V. ALIENACAO DE ATIVO IMOBILIARIO - EQUALIZACAO DO PASSIVO FISCAL

A Clausula 4.8 do PR] dispde que a Recuperanda possui passivo
tributario e, ciente da necessidade de regularizacao como condi¢do a homologacado

do plano, iniciou as tratativas para obtencao de transacao tributaria.

Neste aspecto, informa que pretende concretizar a alienagdo de seu
ativo imobilidrio de maior valor como meio de recuperacao judicial previsto no
inciso IX do art. 50 da Lein2 11.101/2005 (dacdao em pagamento), com o objetivo

de equalizar o passivo fiscal e demais obriga¢des concursais e extraconcursais.

Consideracoes da Administradora Judicial: Inicialmente, salienta-se que “Apé6s a
distribuicdo do pedido de recuperacdo judicial, o devedor nao podera alienar ou onerar
bens ou direitos de seu ativo ndo circulante, inclusive para os fins previstos no art. 67 desta
Lei, salvo mediante autoriza¢do do juiz, depois de ouvido o Comité de Credores, se houver,
com excec¢do daqueles previamente autorizados no plano de recuperacgao judicial” (art. 66,
caput da LREF).

No caso, embora previsto no PRJ, o imdvel que se pretende alienar para pagamento de
divida nédo se encontra disponivel, haja vista a ocorréncia de arrematacgao judicial nos
autos da Execucao Fiscal n2 0000473-40.2000.4.03.6119.

Embora tenha sido concedida liminar nestes autos obstando qualquer ato de imissao na
posse, desocupacao forcada ou medida de expropriagdo relativa ao imével de matricula n®
83.756 do 12 Cartorio de Registro de Imdveis de Guarulhos (fls. 1.178/1.181), a validade e
regularidade da referida arrematacdo ainda se encontra sub judice perante o Juizo
competente, cujo deslinde podera interferir diretamente na validade e eficacia da
clausula em analise.

Conforme informagoes prestadas pelo Juizo da Execucio Fiscal, o auto de arrematagio foi
assinado em 17/06/2024 (ID 328967893) e a carta de arrematagdo em 13/09/2024 (ID
338755085), enquanto a tutela proviséria de urgéncia foi deferida somente em
02/06/2025 (ID 366591610). Diante disso, aquele Juizo aduziu que a suspensao
determinada pelo Juizo Recuperacional ndo encontra justificativa fatica ou juridica, mas,
antes de decidir quanto a validade da arrematacao, determinou a oitiva da exequente e da

arrematante.

17

Av Sao Gabriel 477 conj.42 Itaim Bibi Sao Paulo/SP 01435-001 | contato@gatekeeperaj.com.br | www.gatekeeperaj.com.br

=
o
@
I=i3]
S X
[
°f
8z
N X
-0
© D
N T
N3
® o
n O
((Go
©
N
o Q
N ©
S N
gOO.
- Q
£ R
O
O ©
T
& ©
Bﬁ'
™
Q4
Lo
© o
Q_H
S 2
ERA
T O
o o
g c
? 9
)
8 E
S8
c .S
*(7)'-
w8
88
c
8 o
= E
" S
>S5 O
° 0
)
T ®
T 2
52
a9
S
=5
© O
<5
= o
[ON=))
0L
<8
> o
<5
= @
LL +
2]
5(\'5
a2
=
[CRe)
32 a
[ )]
o 3
EgQ
T 0
==
[S A
=T
P
o
g§
cd
n B
0 o
T g
— =
c »
.g’o
.:%
o 2
S g
o -
s =
a8
xq')-:
o ©
€ o
L =
Eh
52
g5
83
2 g
w a



fls. 1575

GATEKEEPER

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

Portanto, esta Administradora Judicial entende que a eficacia da clausula que prevé a venda
do imdvel para quitacdo dos débitos fiscais esta condicionada ao julgamento da matéria,

pelo Juizo Competente, quanto a eficacia/validade da arrematagdo do bem por terceiro.

VI. COMPENSACAO DE CREDITOS

A Clausula 4.13 do PR] prevé a possibilidade de a Recuperanda
compensar, a seu critério, créditos sujeitos ao plano com créditos que detenha
contra os respectivos credores, ficando eventual saldo remanescente submetido

as demais disposicoes do PR].

Consideracoes da Administradora Judicial: A Lei 11.101/2005 é omissa acerca da
possibilidade de se efetivar a compensagao em caso de recuperacgdo judicial, ja que apenas
disciplina a compensac¢do na faléncia, no artigo 122. De qualquer forma, o TJSP ja firmou
posicionamento sobre a possibilidade de compensa¢do somente nos casos em que débitos
e créditos sejam contempordneos, ou seja, igualmente anteriores ou posteriores a
distribuicdo da recuperagdo (T]SP. Agravo de Instrumento n? 2100392-74.2024.8.26.0000.
Rel. Des. J.B. Paula Lima. 12 Camara Reservada de Direito Empresarial. J. 30.06.2024).

VII. DESCUMPRIMENTO DO PLANO

A Clausula 5.8 do Plano de Recuperagio Judicial estabelece que o
descumprimento somente estard caracterizado caso, apds o recebimento de
notificacdo enviada pela parte prejudicada em decorréncia de inadimplemento de
alguma obrigacao do plano, a Recuperanda ndo sane o descumprimento no prazo
de 180 dias contados do recebimento da notificacdo. Ainda, dispde que, no caso
de ndo saneamento, a Recuperanda devera requerer ao Juizo a convocac¢io de
Assembleia de Credores com a finalidade de deliberar acerca da medida

mais adequada para sanar o descumprimento.

Consideracoes da Administradora Judicial: No entendimento desta Auxiliar, que se
encontra em consondncia com o posicionamento do TJSP, a clausula supracitada viola a

literalidade do disposto nos arts. 61, §12 e 73 da LREF e, assim, “cria obstdculo ilegitimo
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para a convolagdo da recuperagdo em faléncia” (TJSP. Agravo de Instrumento n® 2031376-
04.2022.8.26.0000. Rel. Des. J. B. Franco de Godoi. 12 Camara Reservada de Direito
Empresarial. J. 21.07.2022) e, portanto, deve ser afastada. Nao obstante, em recente
julgamento, o STJ12 reconheceu a validade da clausula que prevé a convocacao de nova
Assembleia Geral de Credores em caso de descumprimento do Plano de Recuperagdo

Judicial.

VIIL. DEMAIS CLAUSULAS/INFORMACOES CONTIDAS NO PR]

No que concerne as demais Clausulas contidas no PR], esta
Administradora Judicial ndo vislumbra nenhuma nulidade ou ilegalidade,
entendendo ser tratativas negociais inseridas no Plano de soerguimento de

empresas e/ou em conformidade com a LREF.

IX. CONSIDERACOES FINAIS DESTA AUXILIAR QUANTO AO PR]

E pacifico na jurisprudéncia que o juiz ndo deve interferir nos aspectos

negociais do Plano de Recuperacao Judicial (PR]), mas possui o dever de controlar

12 RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE
RECUPERACAO. NOVACAO. EXTENSAO. COOBRIGADOS. IMPOSSIBILIDADE. GARANTIAS.
SUPRESSAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR. REGULARIDADE FISCAL. COMPROVACAO.
DESNECESSIDADE. CLAUSULA. NOVA CONVOCACAO. ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES.
DESCUMPRIMENTO DE OBRIGAGCAO. LEGALIDADE. RECURSO PARCIALMENTE PROVIDO. 1. A
cldusula que amplia os efeitos da novacdo aos coobrigados é valida e oponivel somente aos
credores que aprovaram o plano de recuperacdo sem nenhuma ressalva, ndo tendo efeito sobre os
credores ausentes na Assembleia Geral, tampouco em relagido aos que se abstiveram de votar ou
se opuseram a essa disposicdo. Precedentes. 2. Na hipétese de decisdo homologatéria do plano de
recuperacao proferida anteriormente a vigéncia da Lei n. 14.112/2020, aplica-se o entendimento
jurisprudencial pretérito no sentido da inexigibilidade da comprovac¢do da regularidade fiscal,
forte no principio tempus regit actum (art . 52, XXXVI, da Constituicdo Federal e art. 62 da Lei de
Introducdo as Normas do Direito Brasileiro), de forma a ndo prejudicar o cumprimento do plano.3.
No dmbito do processo de recuperacio, é soberana a deliberagdo da Assembleia Geral de Credores
relativa ao contetido do Plano de Recuperagao Judicial . Ao magistrado compete exclusivamente a
avaliagdo da conformidade legal do ato juridico, fundamentado no interesse publico refletido no
Principio da Preservacdo da Empresa e na consequente manutencao dos empregos e das fontes de
producdo. 3.1. Nesse contexto, deve ser considerada valida clausula que possibilita nova
convocagdo da Assembleia Geral de Credores em caso de descumprimento do Plano de
Recuperacdo Judicial, em vez da imediata conversao em faléncia . 4. Recurso especial parcialmente
provido. (ST] - REsp: 1830550 SP 2019/0230738-2, Relator.: Ministro ANTONIO CARLOS
FERREIRA, Data de Julgamento: 23/04/2024, T4 - QUARTA TURMA, Data de Publicagdo: DJe
30/04/2024)
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a legalidade de suas disposi¢cdes. A doutrina adota o critério tetrafasico para o
exercicio do controle de legalidade do PR], compreendendo: (i) Controle de
clausulas que contrariem normas de ordem publica; (ii) Verificagao da existéncia
de vicios do negocio juridico; (iii) Analise da legalidade da extensao da decisao da
maioria dos credores aos demais; e (iv) Avaliacdo da abusividade do voto de

credor.

Nos termos do art. 22, I, “h”, da LREF, esta Administradora Judicial tem
o dever de fiscalizar a veracidade e a conformidade das informacdes prestadas

pela Recuperanda, prestando respaldo ao Juizo quanto ao controle de legalidade

do PRJ.

Embora a avaliagdo da viabilidade econ6mica constitua matéria de
mérito, sujeita a deliberagdo exclusiva dos credores em Assembleia Geral, esta
Administradora Judicial analisou as disposi¢cdes do PR] e considera que houve
cumprimento parcial do requisito previsto no art. 53, Il da LREF. Para assegurar
adequada apreciacio pelos credores, recomenda-se a intimacio da
Recuperanda para que: (i) Apresente proje¢cdes econdmicas atualizadas até o
encerramento do exercicio de 2025; (ii) Fornega um horizonte de planejamento
de cinco a dez anos; (iii) Inclua, além da Demonstracao de Resultados do Exercicio
(DRE) projetada, um fluxo de caixa detalhado para o periodo de vigéncia do plano
(curto, médio e longo prazo). Tal medida permitira analise mais precisa da

liquidez e da capacidade de cumprimento das obrigacoes propostas no PR].

Ademais, apesar de ter sido apresentado o laudo de avaliacao dos bens
e ativos, a Recuperanda ndo juntou a matricula do imével, o que impossibilita que
os credores verifiquem a efetiva possibilidade de alienagdo do bem e se este se
encontra livre de 6nus ou gravames, pelo que, igualmente, recomenda-se a

intimacao da Recuperanda para juntada da matricula atualizada do bem.
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Adicionalmente, foram identificadas clausulas que demandam
ressalvas e/ou andlise quanto a sua legalidade, tais como (i) Clausulas 4.2.3, 4.6
e 4.12 - que tratam do pagamento dos Créditos Retardatarios; (ii) Clausula 6.7 -
Tratamento Diferenciado: (iii) Clausula 4.8 - Alienacdo de ativo imobilidrio para

equalizacdo do passivo fiscal; (iv) Clausula 5.8 - Descumprimento do PR].

As pendéncias documentais e os pontos de atencdo deverdo ser
esclarecidos e/ou ajustados pelas Recuperandas previamente a deliberac¢ao pelos
credores, a fim de viabilizar o exercicio de voto e o devido controle de legalidade

pelo Juizo.

Sendo o que cumpria informar, esta Auxiliar permanece a disposicdo

para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Sao Paulo, 15 de outubro de 2025

GATEKEEPER ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA.
Rodrigo Cahu Beltrdao - OAB/SP 357.559 | Flavia Botta - OAB/SP 351.859
Tarcisio de Souza Neto - OAB/SP 423.711 | Sabina Ferreira - OAB/SP 444.272
Mariany Melchiades - OAB/SP 508.961 | Vitor Paulo Sanches - OAB/SP 499.149
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