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ADMINISTRAGAO JUDICIAL

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 242 VARA CIVEL DA
COMARCA DE NATAL - RN

Recuperacgio Judicial
Processo n2 0873221-46.2024.8.20.5001

GATEKEEPER ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA., Administradora
Judicial nomeada nos autos da RECUPERACAQ JUDICIAL de PNEUTEX LTDA. - ME
(“Pneutex” ou “Recuperanda”), em atenc¢do ao disposto no art. 22, inciso II, alinea

“h” da Lei 11.101/2005 (“LREE”), considerando a complementacdo ao Plano de

Recuperacdo Judicial de id n? 143213413, apresenta o RELATORIO SOBRE A

LEGALIDADE DO PLANO DE RECUPERACAOQ JUDICIAL.

Sao Paulo, 31 de julho de 2025

GATEKEEPER ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA.
Rodrigo Cahu Beltrao - OAB/SP 357.559 | Flavia Botta - OAB/SP 351.859
Tarcisio de Souza Neto - OAB/SP 423.711 | Sabina Ferreira - OAB/SP 444.272
Mariany Melchiades - OAB/SP 508.961 | Vitor Paulo Sanches - OAB/SP 499.149
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Art. 22, II, “h”, da Lei 11.101/2005
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I. INTRODUCAO

Trata-se de pedido de Recuperacdo Judicial distribuido pela Pneutex
em 28.10.2024, perante a 242 Vara Civel da Comarca de Natal - RN, sob o n?
0873221-46.2024.8.20.5001, cujo processamento foi deferido por decisdo
proferida em 11.12.2024 (Id n? 138455394), tendo sido nomeada como

Administradora Judicial a GATEKEEPER ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA.

Em atendimento ao art. 53 da LREF, a Recuperanda apresentou plano
de recuperacao judicial (“PR]”), no dia 17.02.2025 (Id n® 143213413). No entanto,
esta Auxiliar apontou que o plano ndo atendia aos requisitos legais minimos, em
especial: (i) auséncia de discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperagdo
(art. 50 e seu resumo); (ii) falta de demonstragao da viabilidade econdmica; e (iii)
auséncia de laudos economico-financeiro e de avaliacdo de bens, assinados por

profissional habilitado ou empresa especializada (Id n2 143213413).

Pela decisdo de id n2 144797925, este Juizo concedeu prazo de 10 dias
para complementacdo do plano. Em 27.03.2025, a Recuperanda apresentou
aditivo contemplando os meios de recuperacdo e solicitou novo prazo para
juntada do laudo econOmico-financeiro e laudo de avalicdo de bens (Id n?

146828609), o que foi deferido em 16.04.2025 (Id n® 148792204).

Somente em 17.06.2025 a Recuperanda apresentou os referidos
laudos (Id n? 155052439). Assim, em atencdo ao disposto no art. 22, inciso I,
alinea “h” da LREF, esta Auxiliar apresenta o presente relatério de analise do PR],
tomando como premissa a presuncdo de veracidade e a lisura dos documentos e
informacoes prestadas pela propria Recuperanda, sob as penas do art. 171 da

LREF.
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Salienta-se que, muito embora a Assembleia Geral de Credores (“AGC”)
seja soberana no que se refere a andlise da viabilidade economica do PRJ, é
responsabilidade da Recuperanda apresentar, de forma clara e pormenorizada, os
meios de recuperacdo e as condi¢des de pagamento propostos, além de instruir o
PR] com os laudos e informagdes que respaldem as proje¢des, garantindo que os
credores tenham subsidios para analisar a sua exequibilidade e, entdo, deliberar

de forma consciente em AGC.

Ademais, embora o juiz ndo deva interferir nos aspectos negociais do
PRJ, o Poder Judiciario tem o dever de controlar os aspectos legais do PR],
mediante o exercicio do controle de legalidade do PR], o qual consiste (i) no
controle de clausulas que contrariem norma de ordem publica; (ii) verificacdo da
existéncia de vicios do negocio juridico; (iii) verificacdo da legalidade da extensao
da decisdo da maioria dos credores aos demais e (iv) andlise da abusividade do

voto do credor.

I. SINTESE DO PR] SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

A teor do que dispde o art. 53 da LREF, o PR] deve ser apresentado pelo
devedor em Juizo no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicacao da
decisdo que deferir o processamento da recuperacdo judicial (caput) e devera
conter: (i) discrimina¢do pormenorizada dos meios de recuperacdo a ser
empregados, (i) demonstra¢do de sua viabilidade economica e (iii) laudo
econdmico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos do devedor, subscrito por

profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.

II. 1. Tempestividade - art. 53, caput

A decisdo que deferiu o processamento da recuperacao judicial da

Pneutex foi publicada no dia 17.12.2024. Assim, o prazo de 60 (sessenta dias)
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corridos para apresenta¢do do PR] teve inicio em 18.12.2024 e encerramento no

dia 17.02.2025.

Consideracées da Administradora Judicial: O PR] apresentado no dia 17.02.2025 é

tempestivo, nos termos do caput do art. 53, da LREF.

II. 2. Meios de recuperacao - art. 53, 1

Os meios de recuperacdo que poderao ser utilizados pela Recuperanda,
nos termos do art. 50 da LREF, foram discriminadas no aditivo deid n? 146828615

e podem ser resumidos em:

> Concessio de prazos e condicdes especiais para pagamento (art. 50,
I): A Recuperanda propde condigbes para pagamento das obrigacdes
vencidas e vincendas, mediante concessio de descontos nos valores devidos
(abatimento dos passivos) e alongamento dos prazos de pagamento, com
previsdo de caréncia inicial e posterior parcelamento, conforme analise de
viabilidade financeira.

» Aumento do capital social (art. 50, VI): Afirma a Recuperanda que
promovera o aumento de seu capital social, via operagdo de DIP Financing.
Aduz que esse aporte de capital visa reforgar o caixa, assegurando recursos
para continuidade das atividades e viabiliza¢do da reestruturagao.

» Novacio de dividas (art. 50, IX): O plano contempla a novagdo das
dividas do passivo, com ou sem a constituicdo de garantias. Tal medida
ocorrera por meio da aprovagao do plano de recuperagdo, sendo os créditos
submetidos a novas condi¢des contratuais, com abatimentos e prorrogacao
de prazos.

» Medidas complementares de reestruturacio (financeira,
operacional e comercial): A Recuperanda afirma que adotara ag¢des de
reestruturagdo em trés frentes: (i) na esfera financeira, com a captacdo de
novos recursos; (ii) na area operacional, com otimizacdo de processos
internos, revisdo da estrutura de custos e incremento da eficiéncia produtiva
e (iii) na geracdo de receita, com foco na diversificacio de produtos e
servigos, expansdo da base de clientes e intensificacdo das estratégias
comerciais.
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Consideracoes da Administradora Judicial: O PR] discriminou quais os meios de
recuperagdo a serem empregados, atendendo ao requisito contido no inciso I, do art. 53 da

LREF.

II. 3. Demonstracio da viabilidade economica e laudo econémico-financeiro

-art. 53,11 eIll

0 laudo econdmico-financeiro foi elaborado e subscrito pelo contador

Genilson José da Cruz, CRC/RN n? 5.406-0, acostado ao id n® 155052456.

Ocorre, contudo, que o laudo em questao, do ponto de vista técnico, nao

atende aos requisitos legais, diante da:

> Auséncia da Demonstracio de Resultados do Exercicio (DRE)
Projetada: O documento ndo apresenta uma DRE projetada para o periodo
de vigéncia do plano, o que impede a avalia¢do de indicadores como evolugio
da receita, custos operacionais, EBITDA, resultado liquido e margem de lucro.

» Inexisténcia de Fluxo de Caixa Projetado: Nio foi apresentado fluxo de
caixa (direto ou indireto), detalhando entradas e saidas mensais ou anuais,
tampouco o cronograma de liquidez necessario para cumprir o pagamento
dos credores. Esse demonstrativo é fundamental para verificar a capacidade
real de geracdo de caixa da Recuperanda, condi¢do indispensavel para honrar
0s compromissos propostos no plano.

Sobre o tema, destacam-se as licbes de MARCELO BARBOSA
SACRAMONE:

“o devedor devera provar que a aplicacdo dos meios de recuperacgio
pretendidos, diante dos demonstrativos financeiros e do fluxo de caixa
projetado, permitird ao empresario satisfazer suas obrigacées do modo em
que previstas no plano. Para tanto, as prestagdes da divida, tal qual previstas
no plano de recuperacgao judicial, deverdo ser contidas no fluxo de caixa
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projetado pelo devedor conforme os meios de recuperacao judicial a
serem aplicados. Além das prestagdes da divida submetida a recuperagio
judicial, as prestacdes ndo submetidas, tal como o pagamento dos
tributos anterior e posteriores a recuperacio judicia, o recolhimento
dos encargos trabalhistas pela prestaciao de servico durante a
recuperacao judicial etc., deverao estar previstas e serem possiveis de
satisfacdo”l.

Assim, na forma como foi apresentado, o laudo nao fornece os
elementos técnicos minimos necessarios para avaliar a viabilidade
econdmico-financeira da Recuperanda. Sem DRE projetada e fluxo de caixa
estimado, nao ha como validar as condi¢cdes de pagamento propostas aos credores

nem a real capacidade da Recuperanda em cumprir com o plano.

Consideracées da Administradora Judicial: Sem adentrar na viabilidade economica, que
constitui mérito da soberana vontade da AGC, o PR] ndo atende ao requisito do inciso II,
art. 53 da LREF, de modo que se sugere a intimacdo da Recuperanda para

complementagdo/ajustes.

II. 4. Laudo de avaliacao de bens e ativos - art. 53, 111

A Recuperanda apresentou laudo de avaliagao de bens, subscrito pelo
contador Genilson José da Cruz, CRC/RN n2 5.406-0, acostado aoid n2 155052457.
Verifica-se terem sido avaliados maquinas, equipamentos, veiculos, mdveis,
utensilios e itens de informadtica, cuja somatdria dos bens totaliza a quantia de R$

269.400,00.

Considerag¢des da Administradora Judicial: O Laudo de Avaliagido de Bens e Ativos é um
documento que tem como objetivo discriminar e avaliar os bens e ativos de uma
empresa em recuperacdo judicial ou faléncia, e sua elaboracdo é uma obrigacdo. No caso, o

laudo se apresenta de forma incompleta, na medida em que nio apresenta avaliagdo sobre

ativos/rubricas registradas no balancete da Recuperanda, quanto a Consorcio, registrado

1 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdarios a lei de recuperagdo de empresa e faléncia. 6. Ed.
Sdo Paulo: Saraiva Jur, 2025, pag. 300.
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no Ativo Nao Circulante da empresa:

122 1.2.30.5 PARTICIPACAO EM CONSORCIOS 217.351,98D 0,00 0,00 217.351,98D
602 1.2.30.500.1 CONSORCIO 26.503,35D 0,00 0,00 26.503,35D
640 1.2.30.500.2 CORA AG 0001 C/C 5324931-6 190.848,63D 0,00 0,00 190.848,63D

Nesse ponto, cumpre pontuar que “o devedor deverd apresentar laudo econémico-financeiro
e de avaliagdo dos bens e ativos do devedor, com a descrigdo de todos os ativos e os respectivos
valores, bem como se pende algum énus financeiro sobre eles. Esse laudo permitird ao credor

verificar o quanto poderiam esperar receber na hipotese de liquidacdo dos ativos do devedor

no procedimento falimentar e verificar se a recuperacdo judicial e seu plano de pagamento

sdo alternativas mais condizentes ao seu interesse de maior satisfacdo do seu crédito.”?.

Assim, conclui-se que a auséncia de avaliagdo de todos os seus bens e ativos impede a

analise contundente da viabilidade economica da empresa por parte dos credores3.
Portanto, sugere-se a intimagcdo da Recuperanda, para que apresente informacoes

complementares.

III. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO AOS CREDORES POR
CLASSE

O PRJ apresenta proposta de pagamento apenas aos credores da Classe
[II - Quirografarios (Clausula 5.5), sob a justificativa de que até o momento

inexistem dividas alocadas em outras classes.

2 [dem.

3 “AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. Homologagio da deliberagio
assemblear que aprovou a venda integral da empresa recuperanda, nos moldes do inciso XVIII do
art. 50 da Lei n.2 11.101/05. Fundadas duvidas acerca da correta avaliacio do imével onde
situada a empresa e da precificacdo dos bens mdveis que guarnecem o local. Necessidade de
apresentacdo da relacdo de credores extraconcursais, para verificar se a proposta garante aos
credores ndo submetidos condi¢gdes equivalentes a que teriam na faléncia. Auséncia de plano de
recuperacdo judicial que ndo permite o conhecimento da proposta realizada, das condi¢des de
pagamento e forma de alocagdo dos recursos advindos da alienagéo. Situagdo descrita nos autos
que impossibilita o controle de legalidade dos meios de soerguimentos propostos pela gestora
judicial. Apresentag¢do do plano, da relagdo de credores extraconcursais e esclarecimentos acerca
do laudo de avaliacdo dos bens e ativos que constituem providéncias essenciais ao
desenvolvimento regular do procedimento de origem, sendo causas configuradoras de
faléncia, nos termos dos incisos II e VI do art. 73 da Lei n. 11.101/05. RECURSO PROVIDO,
COM DETERMINAGAO.” (TJSP; Agravo de Instrumento 2169206-41.2024.8.26.0000; Relator
(a): AZUMA NISHI; Orgio Julgador: 12 CAmara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Taubaté
- 12 Vara Civel; Data do Julgamento: 09/10/2024; Data de Registro: 10/10/2024 - grifou-se)
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Ressalta-se, contudo, que quando da apresentacdo da segunda relacdo
de credores, foram arrolados credores na Classe IV - Microempresa e empresa

de pequeno porte, no valor total de R$ 338.847,03.

Assim, é imprescindivel que o PR] preveja as condi¢des de pagamento

de tal classe.

I1I. 1. Pagamento de credores da Classe III - Quirografarios

As condi¢oes de pagamento dos credores derivados da Classe III -

quirografarios, estdo previstas na Clausula 5.5 do PR], conforme resumo abaixo:

i desagio de 50% aplicado sobre o crédito, bem como caréncia de 24
meses, a contar da decisdo que homologar o PRJ;

il. Pagamento do crédito no prazo maximo de 120 meses, em parcelas
trimestrais. Logo, o crédito sera pago em 40 trimestres;

ii. correcdo pela taxa referencial (“TR”), acrescida de 0,5 de juros ao
ano.

Em seu PR], a Recuperanda simulou como ficardo os créditos apds a

aplicacdo do desagio e, ainda, o valor das parcelas trimestrais:

PLANILHA DE CREDORES

NOME DO CREDOR VALORES EM ABERTO DESAGIO (50%)
BANCO SICOB R§ 51.388,00 R$ 25.694,00
BANCO ITAL R% 0,00 R 0.00
CAIXAECONOMCA R3 1.037.116,%1 R3 510.580.46
B.M.G INDUSTRIA E COMERCIO DETINTAS LTDHA RE 1.780.50 RE 890.25
CGALLU PREUS LTDA R$ 274.400,00 RS 137.200,00
GF PMEUS LTDA R$ 49.700,00 RS 24.550,00
ITR COMERCIO DE PEGAS R$ 364.000,00 R 182.000.00
EVAMILDES CAMPOS LIMA LTDA R$ 131.855.54 R 65.927.52
EVASOLA INDUSTRLA DE BORRACHAS LTDA RB$ 103.452.79 R$ 51.721.40
FROGUIMAG INDUSTRIA DE BEORRACHAS E COMERCIO R} 4.470,60 R$ 2.24530
ID GAMA DISTRIEUIDORA DE FMEUS LTDA R} 316.506,72 RS 158.283.36

VALOR TOTAL DA DIVIDA RE 2233470136 RE 1.167.350.63
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TRIMESTRES PARA PAGAMENTO 40 DESAGIO [SU%)
BEANCO SICOR R$ 44235
BAMCO ITAL R$0.00
CAIXA ECONBMICA R$ 1296396
E.IA.G INDUSTRIA E COMERCIC DE TINTAS LTDA R$ 2225
GALLU PHEUS LTDA R§ 3.420,00
GP PHEUS LTCA R$ 62125
ITR COMERCIO DE PEGAS E$ 4.550,00
EVANILDES CAMPOS LIMA LTDA P§ 1.644820
EVASOLA INDUSTRIA DE BORRACHAS LTDA R§ 1.253.28
PROQUIMAQG IMDUSTRIA DE BORRACHAS E COMERGIO R$ 56,13
ID GAMA DIETRIBUIDORA DE PHEUS LTDA R} 3.756,33

Consideracdes da Administradora Judicial: Nio foram verificadas ilegalidades no PR]
quanto ao pagamento dos credores da Classe III, cujas condigdes sdo negociais e sujeitas a
aprovacdo dos credores. Ressalvada, contudo, a existéncia de controvérsia jurisprudencial*
acerca da legalidade da utilizagdo da TR como indice de atualizagdo monetaria.

Ademais, é importante que a Recuperanda complemente o PR] com informacgdes e
condicdes a respeito do pagamento dos credores arrolados na Classe [V - Microempresa e

empresa de pequeno porte, no valor de R$ 338.847,03.

II1. 2. Pagamento de credores parceiros

O PRJ prevé, ainda, a possibilidade de pagamento acelerado de
determinados credores parceiros (instituicdes bancarias), que seguirem
fornecendo servigos essenciais para “assegurar a viabilidade da empresa” (1d n®

143213413, pag. 12), notadamente:

(i) servicos bancdrios essenciais, descritos pela Recuperanda
como “manutengdo de contas, gestdo de pagamentos e recebimentos, e

4 "RECUPERACAO JUDICIAL - Objecdes ao plano - Objecdes que ndo vinculam o juizo, tendo a
funcdo de levar o plano de Recuperagdo Judicial a votagdo em Assembleia Geral de Credores -
Inteligéncia do art. 56 da Lei 11.101/05 - Formalidade observada - Recurso improvido.
RECUPERACAO JUDICIAL - Controle prévio de legalidade do plano de recuperagio judicial -
Admissibilidade desde que manifesta a abusividade - Clausulas quer preveem prazo de caréncia
de 36 meses, prazo de pagamento de 16 anos e desagio de 90% para os credores quirografarios -
Disposi¢cdes de ordem econdmica - Soberania da Assembleia de Credores neste aspecto -
Impossibilidade de revisdo dessas clausulas pelo Poder Judicidrio - Recurso improvido.
RECUPERACAO JUDICIAL - Homologagio com ressalva - indice de correcio monetaria - Taxa
referencial (TR) que nio possui variagdo nos ultimos dois anos - Mudanc¢a do indexador
inerte pela Tabela Pratica deste Tribunal, critério confeccionado especialmente para este
fim - Decisdo reformada - Matéria decidida 'ex officio".". (TJSP. Agravo de Instrumento n®
2025290-17.2022.8 .26.0000. Rel. Des. ]J. B. Franco de Godoi. 12 Camara Reservada de Direito
Empresarial. J. 14.12.2022).
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disponibilizacdo de solugdes financeiras adaptadas as necessidades da
empresa” (Id n2 143213413, pag. 13) e;

(ii) garantia de ndo inclusdo no cadastro de inadimplentes,
descrita pela Recuperanda como “a institui¢do bancdria, como credora
parceira, compromete-se a garantir que a empresa ndo serd incluida
em cadastros de inadimplentes, desde que as condi¢ées contratuais
estabelecidas sejam rigorosamente cumpridas. Essa medida tem
como objetivo proteger a reputacdo da empresa no mercado, preservar
sua saude financeira e assegurar a continuidade das operagées de
crédito.” (1d n® 143213413, pag. 13).

No quadro comparativo abaixo, destaca-se as disposi¢des aplicadas aos

credores quirografarios em confrontacdo com condi¢des disponiveis aos credores

parceiros:
Credor parceiro Credor quirografario comum
Caréncia 18 meses, contados da 24 meses, contados da
homologacdo do PR] homologacao do PR]

Desagio 35% 50%

Prazo para 84 meses 120 meses

pagamento
Entrada 1% sobre o valor da divida Nédo ha

Juros e correcio TR+0,5%a.a TR+0,5%a.a

Consideragoes da Administradora Judicial: Nas disposicGes atinentes aos credores
parceiros, ndo ha clareza a respeito do beneficio econdémico que sera proporcionado a
Recuperanda a justificar a vantagem face ao pagamento oferecido aos demais credores.
Recomenda-se que a Recuperanda apresente justificativa adequada e razoavel ao
tratamento diferenciado destinado aos credores parceiros no que concerne a relacio
comercial futura. Ademais, considerando que a disposicdo se restringe as instituicdes
bancdrias, é importante que a Recuperanda esclareca a representatividade de tais credores
na classe e se tal previsdo pode afetar o quérum de aprovacdo do PRJ.

Ainda, considerando que a adesdo dos credores a clausula podera impactar
significativamente no fluxo de pagamento dos credores, esta Auxiliar salienta que, na
hipétese de aprovacdo da clausula, a Recuperanda devera apresentar aos autos a relagio

completa dos credores que aderiram aos termos e condigoes 6.2, e, se for o caso, apresentar

fluxo de caixa projetado para contemplar tais pagamentos /reversdo do desagio.
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IV. INDICACAO DE PROPOSTA DE SUSPENSAO E EXTINCAO DAS ACOES,
GARANTIAS DE SOCIOS, CONTROLADORES, DE TERCEIROS E ALIENACAO
FIDUCIARIA

A Clausula 6.2., item “A”, do PR] é vedado aos credores, sujeitos ao
plano, ajuizarem os prosseguirem com qualquer a¢do para cobranga do crédito
sujeito em relacdo a Pneutex, bem como de seus respectivos garantidores. Ja no
item “D” da referida Clausula, é vedado aos credores reclamar direito de
compensacado contra qualquer valor devido a Pneutex e/ou seus fiadores, avalista

e garantidores.

Ha ainda, na mesma cldusula, previsdo de extincdo de execugdes, agdes
monitoérias e/ou acdes de cobranca judiciais, relativa a créditos sujeitos ao PR], em

curso em face da Pneutex, devedores solidarios avalistas e fiadores.

A Clausula 6.4, na mesma linha, prevé que o PR] implica em novagio e
liberacao de “todas as outras garantias pessoais, inclusive aval e fianca, que
tenham sido prestadas por sdcios, administradores, empresas do grupo ou
terceiros aos Credores para satisfacdo de quaisquer obrigagbes assumidas pela

sociedade em Recuperagdo até o ajuizamento do pedido de recuperagdo judicial.”.

0 PR]J conta, ainda, com previsdo para exclusao de restricoes cadastrais
e protestos em nome dos sécios e coobrigados relacionadas as operagoes,
contratos e créditos abrangidos pelo PR] (Clausula 6.5). Consta, ainda, previsao
para extin¢do de todas as garantias vinculadas aos créditos sujeitos, inclusive

aquelas prestadas pelos socios e coobrigados (Clausulas 6.6 e 6.7).

Consideracdes da Administradora Judicial: O art. 49, §12 da LFRE, dispde que “os

credores do devedor em recuperagdo judicial conservam seus direitos e privilégios contra os
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coobrigados, fiadores e obrigados de regresso.”. Em igual sentido € o art. 59 da Lei, ao dispor
que “o plano de recuperagdo judicial implica novagdo dos créditos anteriores ao pedido, e
obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das garantias, observado o
disposto no § 12 do art. 50 desta Lei.”. E, ainda, a Simula 581 do C. STJ, dispde que “a
recuperagdo judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das agdes e
execugoes ajuizadas contra terreiros devedores soliddrios ou coobrigados em geral, por
garantia cambial, real ou fidejussoria”.

Assim, tem-se que, em regra, a aprovacdo do PR] ndo enseja a extincdo das garantias
ofertadas. Contudo, considerando a jurisprudéncia do ST] no sentido de que a maioria dos
credores pode aprovar, no PR], clausula suprimindo tais garantias dos coobrigados, ndo
importando, nesta situacdo, em ilegalidade da referida clausula®, esta Administradora
judicial considera que ndo ha dbice legal para proposta de supressdo das garantias e/ou
extingdo das agoes judiciais no PR], contudo, a validade/eficacia de referidas clausulas esta
esta condicionada a deliberagdo e aprovacdo em AGC.

Ainda, ressalta que ha divergéncia jurisprudencial acerca de sua aplicabilidade de forma
indistinta (Simula 61 do TJSPé, REsp 1.794.209/SP, REsp 1.700.487 /MT e pelo E. TJRN7).

Ou seja, na hipotese de aprovagdo da referida clausula, entende esta Auxiliar que a

suspensdo e/ou extincdo em questdo somente terd validade em relacdo aqueles credores

5 Agint no REsp 1773952 /RS, Rel. Min. MOURA RIBEIRO, Terceira Turma, julgado em 22.03.2021
6 Na recuperacdo judicial, a supressdo da garantia ou sua substituicio somente sera admitida
mediante aprovacgdo expressa do titular.

7“Agravo de Instrumento com Suspensividade n® 0806121-47.2021.8.20 .0000 Agravante: Banco
do Brasil S.A Advogado: Sérvio Tulio de Barcelos (OAB/RN 1.085-A) Agravadas: Bonor Indtstria
de Botdes do Nordeste S.A. e outras Advogado: Roberto Carlos Keppler (OAB/SP 68.931) Relatora:
Desembargadora Judite Nunes EMENTA: EMPRESARIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO EM AGAO
DE RECUPERACAO JUDICIAL. DECISAO QUE HOMOLOGOU O PLANO APROVADO EM ASSEMBLEIA
GERAL DE CREDORES E DEFERIU A RECUPERACAO JUDICIAL AS EMPRESAS DEVEDORAS.
PRELIMINAR DE ILEGITIMIDADE RECURSAL DO AGRAVANTE. SUCESSAO PROCESSUAL NAO
CONFIGURADA. REJEICAO. INCIDENCIA DO ART. 58 DA LEI N 11.101/2005. IMPOSSIBILIDADE
DE 0 ORGAO JULGADOR SE IMISCUIR EM ASPECTOS ECONOMICOS DO PLANO DE RECUPERAGAO.
CONTROLE ESTRITO DE LEGALIDADE. CLAUSULAS IMPUGNADAS QUE NAO SE REVESTEM DE
VICIOS QUE AS TORNEM ILEGAIS. MEDIDAS AUTORIZADAS PELO ART. 50 DA LEIN2 11.101/2005.
SUPRESSAO DE GARANTIAS. POSSIBILIDADE. EFICACIA DA CLAUSULA QUE SE RESTRINGE,
ENTRETANTO, AOS CREDORES QUE COM ELA EXPRESSAMENTE CONSENTIRAM.
PRECEDENTES DO STJ. DECISAO MODIFICADA. CONHECIMENTO E PROVIMENTO PARCIAL DO
RECURSO.”. (TJRN. Agravo de Instrumento n? 0806121-47.2021.8.20.0000. Rel. Des. Judite De
Miranda Monte Nunes. Tribunal Pleno. J. 04.11.2021).
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que, em AGC, votarem a favor do PR] sem ressalvas, conforme entendimento exarado pelo
STJ] no RESP n® 1.885.538-MT8.

No tocante aos bens que foram dados em garantia, seja alienacdo fiduciaria, busca e
apreensdo, hipoteca ou qualquer outra modalidade, aplica-se o disposto no art. 49, §32 c.c.
§ 7°-A do art. 62 da Lei 11.101/2001.

Finalmente, com relacdo aos protestos, anota-se que a jurisprudéncia ja decidiu que “ndo
hd que se falar em baixa pura e simples dos protestos das dividas sujeitas ao plano de
recuperagdo judicial, mas, sim, apenas na suspensdo deles, ante a condicdo resolutiva de
cumprimento do plano de recuperacdo judicial”®. Ademais, o C. STJ0 possui entendimento

no sentido de que é descabida a suspensao dos protestos tirados em face dos coobrigados

pelos créditos da empresa recuperanda.

V. INDICACAO DE EVENTUAL APONTAMENTO DOS MEIOS DE SATISFACAO
DOS CREDITOS FISCAIS E DOS DEMAIS CREDITOS NAO SUJEITOS A
RECUPERACAO JUDICIAL E SE TAL PREVISAO E COMPATIVEL COM O FLUXO
DE CAIXA DA RECUPERANDA

Com relacdo aos créditos ndo sujeitos, o PR] ndo prevé como tal
passivo sera pago. Nao h4, igualmente, previsdo para a equalizacdo do passivo

fiscal da Recuperanda.

Considera¢oes da Administradora Judicial: Conforme ensina FABIO ULHOA COELHO,
“em seguida a juntada aos autos da ata da Assembleia dos Credores aprovando o plano de
recuperagdo judicial, o devedor deve apresentar as certidoes negativas de débitos

tributdrios”'!. Logo, ndo é dado a Recuperanda a possibilidade de acostar aos autos as

8 “A clausula que estende a novacdo aos coobrigados é legitima e oponivel apenas aos credores
que aprovaram o plano de recuperaciao sem nenhuma ressalva, nio sendo eficaz em relacdo
aos credores ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-se de votar ou se posicionaram
contra tal disposicdo. 4. A anuéncia do titular da garantia real é indispensavel na hipotese em
que o plano de recuperacgio judicial prevé a sua supressdo ou substituicdo. 5. Recurso
especial ndo provido.” (ST]. REsp: 1885536 MT 2020/0181227-2. Rel. Min. Ricardo Villas Bbas
Cueva. Segunda Secdo. ]. 12/05/2021).

9 TJSP. Agravo de Instrumento n? 2163901-13.2023 .8.26.0000. Rel. Des. Mauricio Pessoa. 22
Camara Reservada de Direito Empresarial. J. 13.06.2024.

10 STJ]. REsp n? 1630932-SP. 2016/0264257-9. Rel. Min. Paulo de Tarso Sanseverino. Terceira
Turma. J. 18.06.2019.

11 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentérios a Lei de Faléncias e de Recuperagdes de Empresa; 14 ed.,
rev., atual. e ampl. - Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021, pag. 236.
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certidoes negativas de débitos tributarios “apds a homologagdo do Plano”, porquanto a
regularidade fiscal é condicionante a propria homologacdo do PR], a luz do art. 57 e
entendimento consolidado da jurisprudéncial2.

Dessa forma, fica a Recuperanda, desde logo, alertada da necessidade de providenciar as
CNDs, nos termos previstos em lei, sob pena de, ao ndo fazer em momento oportuno, ndo
ter o seu PR] homologado, com possibilidade de sobrestamento “do processo
recuperacional até a efetivacdo da medida, sem prejuizo da retomada das execucées

individuais e de eventuais pedidos de faléncia 3.

VI. INDICACAO DE EVENTUAL PREVISAO DE RESERVA DE CONTINGENCIA
PARA PAGAMENTO DE CREDORES SUJEITOS AINDA NAO CONTEMPLADOS
NO QUADRO DE CREDORES OU EM RELACAO DE CREDORES ATE ENTAO
APRESENTADA

Inexiste previsdo de reserva de contingéncia para pagamento de

credores sujeitos ainda ndo contemplados pela lista de credores ou QGC.
VII. DEMAIS CLAUSULAS/INFORMACOES CONTIDAS NO PR]

No que concerne as demais Clausulas contidas no PR], esta
Administradora Judicial ndo vislumbra nenhuma nulidade ou ilegalidade,
entendendo ser tratativas negociais inseridas no Plano de soerguimento de

empresas e/ou em conformidade com a LREF.

VIII. CONSIDERAGOES FINAIS DESTA AUXILIAR QUANTO AO PR]

E pacifico na jurisprudéncia dos nossos Tribunais que o juiz ndo deve

interferir nos aspectos negociais do PR], mas, por outro lado, o Poder Judiciario

12 ENUNCIADO XIX - Apés a vigéncia da Lei n. 14.112/2020, constitui requisito para a
homologacio do plano de recuperacio judicial, ou de eventual aditivo, a prévia apresentacio
das certidoes negativas de débitos tributarios, facultada a concessio de prazo para
cumprimento da exigéncia.

ENUNCIADO XX - A exigéncia de apresentagdo das certiddes negativas de débitos tributdrios é
passivel de exame de oficio, independentemente da parte recorrente.

13 STJ. REsp n? 2053240 SP 2023/0029030-0. Rel. Min. Marco Aurélio Bellizze. Terceira Turma. J.

17.10.2023.
15
Av Sao Gabriel 477 conj.42 Itaim Bibi S&o Paulo/SP 01435-001 | contato@gatekeeperaj.com.br | www.gatekeeperaj.com.br
[ "'5-{' Assinado eletronicamente por: TARCISIO DE SOUZA NETO - 31/07/2025 17:11:50 Num. 159372456 - Pag. 15
a3 1 ';f‘l'; https://pjelg.tjirn.jus.br:443/pje/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=25073117115043500000148331119 Pag. Total - 15
[E]% BT Nimero do documento: 25073117115043500000148331119 g-



GATEKEEPER

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

tem o dever de controlar os aspectos legais do PR]. Para tanto, a doutrina adota o
critério tetrafasico do exercicio do controle de legalidade do PR], o qual consiste
(i) no controle de cldusulas que contrariem norma de ordem publica; (ii)
verificacdo da existéncia de vicios do negocio juridico; (iii) verificacdo da
legalidade da extensdo da decisdo da maioria dos credores aos demais e (iv)

analise da abusividade do voto do credor.

Sendo assim, em observancia ao art. 22, II, “h” da LREF, no intuito de
fiscalizar a veracidade e a conformidade das informagdes prestadas pela
Recuperanda, bem como de respaldar este Juizo quanto ao controle de legalidade,
esta Administradora Judicial informa que analisou as disposi¢des do PR], de modo
que considera ter ocorrido o cumprimento parcial do requisito previsto no
inciso Il do art. 53 da LREEF, eis que: (i) o laudo econdmico-financeiro nao possui
elementos técnicos minimos para que os credores possam avaliar a viabilidade da
empresa e (ii) o laudo de avaliacdo de ativos estd incompleto, eis que nio avaliada

arubrica “Consorcio”, registrada no Ativo Nao Circulante.

Ademais, esta Auxiliar pontuou que, com a apresenta¢do da segunda
relacido de credores por esta Auxiliar, a existéncia de créditos enquadrados na
Classe IV - Microempresa e Empresa de Pequeno Porte, no montante de R$
338.847,03, razdo pela qual a Recuperanda devera apresentar esclarecimentos

quanto ao tratamento proposto a esses credores.

Por fim, esta Auxiliar fez apontamentos e sugestdes que entendia
necessarios quanto as (i) Clausulas 5.5 - aplicacdo da taxa TR para atualizagdo
dos créditos, notadamente porque existe relevante controvérsia jurisprudencial
sobre o tema; (ii) Pagamento dos credores parceiros; (iii) Clausulas 6.2 a 6.7
(Proposta de Suspensio e Extingdo de A¢oes, Garantias de s6cios, controladores,
de terceiros e Alienacdo Fiduciaria); (iv) auséncia de previsio sobre o

pagamento dos créditos nio sujeitos a recuperacgio judicial; (v) auséncia de
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previsao de reserva de contingéncia para pagamento de credores sujeitos ao

procedimento recuperacional, ainda ndo incluidos no QGC.

Sendo o que cumpria informar, esta Auxiliar permanece a disposicao
para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.
Sdo Paulo, 31 de julho de 2025
GATEKEEPER ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA.
Rodrigo Cahu Beltrao - OAB/SP 357.559 | Flavia Botta - OAB/SP 351.859

Tarcisio de Souza Neto - OAB/SP 423.711 | Sabina Ferreira - OAB/SP 444.272
Mariany Melchiades - OAB/SP 508.961 | Vitor Paulo Sanches - OAB/SP 499.149
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